Table 01

ACSA ADIST AED AELS AM AMA ARV ASS HCSA

HIST HH HMN HHLB HED HM HMA MSCI SWGBI

glkgjsrzl;)\?ar\ti(z)fns 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Missing

values 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
S\/\lljgi]g?]f[s 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101 101
Minimum -2.65 -7.07 -6.71 -249 -415 -528 -1.95 -15.08 -4.95 -791 -792 -244 -10.82 -7.82 -6.62 -5.50 -13.45 -4.07
Maximum 332 525 4.07 350 921 325 262 1117 333 5.76 10.07 414 853 859 984 291 891 742
Mean 132 124 132 114 137 137 125 144 094 094 138 063 106 120 136 1.03 090 0.55
Standard dev. 098 176 136 093 291 109 073 357 128 156 261 116 376 1.8 288 100 389 1.97
1st quatrtile 0.92 0.15 054 0.60 -0.66 094 0.75 -0.79 052 0.25 -044 0.04 -0.94 0.06 -040 060 -145 -0.73
Median 1.39 128 150 112 120 151 134 147 121 107 140 065 144 141 084 1.17 151 0.36
3rd quartile 200 229 200 179 328 197 177 359 165 170 277 133 354 233 335 167 331 1.77
Kurtosis 211 430 11.10 140 -040 1266 286 398 535 1163 218 039 085 6.69 0.69 17.06 0.99 1.17
Skewness -0.87 -097 -196 -045 032 -243 -101 -0.83 -1.73 -1.84 0.16 -0.16 -0.75 -048 045 -291 -0.72 0.43
Std dev of mean 0.10 0.17 0.14 0.09 0.29 0.11 007 0.36 0.13 0.16 026 0.12 037 018 0.29 010 0.39 0.20
Zero Sharpe 1.35 0.71 097 122 047 125 171 040 0.74 060 053 054 028 0.65 047 103 023 028



Table02 ACSAADIST AED AELS AM AMA ARV ASS HCSA HDIST HH HMNHHLB HED HM HMA MSCISWGBI

ACSA 1.00 064 067 055 048 0.57 0.83 044 0.60 058 0.46 047 030 0.50 0.37 0.41 024 -0.10
ADIST 064 1.00 093 0.57 058 0.74 0.72 061 043 0.68 0.65 0.33 053 0.61 0.58 0.56 0.47 -0.05
AED 067 0.93 100 0.63 053 091 072 063 0.52 0.74 0.68 0.35 056 0.69 0.55 0.71 0.49 -0.07
AELS 055 0.57 063 1.00 044 058 0.80 053 0.38 043 0.64 052 050 0.48 045 0.46 0.48 0.06
AM 048 058 053 044 100 0.35 055 054 0.30 0.32 0.60 0.12 0.46 0.40 0.68 0.26 0.45 0.12
AMA 057 0.74 091 058 035 1.00 059 054 0.51 0.65 0.57 0.34 0.46 0.67 0.46 0.77 0.42 -0.05
ARV 083 0.72 0.72 0.80 055 0.59 1.00 053 0.51 0.62 0.57 055 0.43 0.57 0.51 0.45 0.36 -0.05
ASS 044 0.61 063 053 054 054 053 1.00 047 052 059 005 053 0.52 0.56 0.45 050 -0.18
HCSA 060 043 052 0.38 030 051 051 047 100 053 046 033 037 052 00388 088 0.25 -0.05
HDIST 058 0.68 0.74 043 032 0.65 062 052 053 100 052 0023 050 069 048 059 0.41 -0.10
HH 046 065 068 064 0.60 057 057 059 046 (052 100 032 0186 068 063 048 0.68 0.07
HMN 047 033 0.35 052 0.12 0.34 055 005 083 028 032 100 023 030 021 024 020 0.15
HHLB 030 053 0.56 050 046 046 043 053 087 050 086 023 100 065 0058 045 0.79 0.08
HED 050 0.61 0.69 0.48 040 0.67 057 052 (052 069 068 0130 065 100 0060 0%61 053 -0.02
HM 0.37 058 0.55 045 068 046 051 056 0388 048 063 021 053 060 100 085 049 0.04
HMA 041 056 071 046 026 077 045 045 038 059 048 024 045 061 035 100 041 -0.04
MSCI 024 047 049 048 045 042 036 050 0.25 0.41 0.68 020 0.79 0.53 0.49 0.41 1.00 0.24

SWGBI -0.10 -0.05 -0.07 0.06 0.12 -0.05 -0.05 -0.18 -0.05 -0.10 0.07 0.15 0.08 -0.02 0.04 -0.04 0.24 1.00




Table

factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor factor

03 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
ACSA 0.73 -0.44 0.20 0.23 0.00 0.12 0.06 -0.22 -0.08 0.20 0.10 0.06 0.08 0.21 -0.02 -0.03 -0.07 0.00
ADIST 0.86 -0.10 -0.07 0.07 0.25 -0.10 -0.08 -0.17 -0.15 -0.24 -0.03 0.05 -0.05 -0.05 0.20 -0.05 -0.04 -0.04
AED 091 -0.16 -0.12 -0.09 0.22 -0.09 0.00 -0.06 -0.15 -0.13 -0.06 0.00 0.04 -0.02 -0.01 0.00 0.00 0.09
AELS 0.75 -0.05 0.34 0.06 -0.10 -0.36 0.20 0.13 0.22 0.03 -0.20 -0.10 0.08 -0.07 0.00 -0.03 -0.10 0.00
AM 0.64 030 0.07 054 0.28 0.04 -0.03 0.04 -0.16 0.20 0.08 -0.02 -0.07 -0.18 -0.10 0.03 -0.02 -0.01
AMA 0.82 -0.22 -0.15 -0.30 0.22 -0.06 0.05 0.14 -0.12 -0.08 -0.05 0.01 0.18 0.03 -0.18 0.08 0.03 -0.04
ARV 082 -0.29 0.28 0.23 -0.01 -0.12 0.02 -0.13 0.16 0.10 -0.03 -0.02 0.03 -0.02 0.09 0.08 0.16 0.00
ASS 0.73 0.11 -0.32 0.27 -0.05 -0.06 0.35 0.12 0.17 -0.16 0.11 0.22 -0.14 0.07 -0.04 0.01 0.01 0.00
HCSA 0.63 -0.26 0.00 0.02 -0.27 0.57 0.27 0.15 -0.12 -0.06 -0.03 -0.11 0.03 -0.09 0.07 -0.01 0.00 0.00
HDIST 0.77 -0.19 -0.23 -0.15 0.02 0.19 -0.13 -0.29 0.30 -0.07 0.02 -0.16 -0.14 -0.05 -0.13 -0.02 -0.02 -0.01
HH 083 035 0.04 0.00 -0.20 -0.05 -0.03 -0.01 -0.18 0.05 -0.22 -0.02 -0.11 0.09 -0.08 -0.17 0.07 -0.01
HMN 044 -0.29 0.69 -0.16 -0.23 -0.08 -0.21 0.15 -0.08 -0.15 0.19 0.07 -0.13 -0.04 -0.06 0.01 0.00 0.00
HHLB 0.73 0.49 -0.05 -0.16 -0.31 -0.05 -0.02 -0.14 -0.13 0.03 -0.06 -0.04 -0.08 0.06 0.04 0.20 -0.04 0.00
HED 0.80 0.05 -0.14 -0.20 -0.12 0.19 -0.25 0.04 0.14 0.17 -0.10 0.31 0.10 -0.11 0.03 -0.02 -0.02 0.00
HM 0.70 0.29 -0.04 0.31 0.08 0.16 -0.34 0.30 0.15 -0.11 0.03 -0.13 0.08 0.15 0.05 0.01 -0.01 0.01
HMA 0.69 -0.14 -0.22 -045 0.19 -0.11 0.05 0.23 0.00 0.28 0.14 -0.09 -0.16 0.03 0.10 -0.02 0.00 0.00
MSCI 0.65 0.58 0.04 -0.18 -0.13 -0.09 0.11 -0.15 0.02 -0.03 0.31 -0.05 0.20 -0.05 0.01 -0.08 0.02 0.00
SWGBI  -0.01 045 0.61 -028 043 031 0.17 -0.05 0.11 -0.03 -0.08 0.06 -0.05 0.05 0.01 0.01 0.00 0.00




Table04 ACSA ADIS AED AELS AM AMA ARV ASS HCSA HDIST HH HMN HHLB HED HM HMA SwGB
Observations 100 -;OO 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Missing values 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sum of weights 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Minimum -942 -892 -784 -7.79 -8.01 -7.03 -979 -7.32 -96 -9.75 -6.75-1042 -435 -8.16 -10.39 -7.78 -8.4
Maximum 10.8 1142 10.24 1096 1335 998 115 09.76 1152 10.39 9.01 1207 6.76 8.64 10.74 8.89 17
Mean 0.409 0.332 0.407 0.230 0.427 0.458 0.334 0.521 0.040 0.045 0.486 -0.273 0.162 0.304 0.467 0.133 -0.351
Standard dev. 3.80 3.459 3.451 3.561 3.667 3.589 3.710 3.754 3.800 3.565 2.860 3.857 2.494 3.326 3.538 3.621 3.945
1st quartile -244 -204 -198 -213 -229 -220 -2.27 -2.08 -2.64 -234 -097 -274 -168 -22 -16 -2.74 -2.99
Median -0.14 0.165 0.16 -0.13 0.575 0.275-0.065 -0.05 -0.1 0.27 029 -0.74 006 0.11 059 -0.14 -0.88
3rd quartile 2.80 2485 2737 228 249 283 254 279 197 225 190 237 163 266 222 248 1091
Kurtosis 0.253 0.619 0.256 0.407 1.277 -0.019 0.492 -0.330 0.683 0.389 0.536 0.675 -0.344 -0.092 1.251 -0.242 2.931
Skewness 0.50 0.446 0.480 0.595 0.390 0.491 0.466 0.160 0.499 0.189 0.285 0.495 0.377 0.127 -0.016 0.326 0.986
Std dev of mean 0.38 0.345 0.345 0.356 0.366 0.358 0.371 0.375 0.380 0.356 0.286 0.385 0.249 0.332 0.353 0.362 0.394

Descriptive Statistics: Indices relative to MSCI






