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Prezados Senhores,

Comentérios a minuta de resolucao que dispde sobre aimplementacdo do Artigo 30 da Medida
Provisdrian®2192/70 "

A International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") agradece a oportunidade de tecer
comentarios a minuta de resolucao disponibilizada pelo Banco Central do Brasil através do Edital de
Audiéncia Publica n® 016/2002 ("Minuta de Resolugéo™), que suplementa as disposi¢des do artigo 30 da
Medida Provisdria n® 2192/70 relativas a liquidacéo e compensacao de operagoes financeiras no Brasil.

A I1SDA é a associacdo comercial internacional que representa os principais participantes do mercado
privado de derivativos. A ISDA foi congtituida em 1985 e hoje conta com mais de 575 instituicdes
membro de 46 paises em sei's continentes. Tais membros incluem os principais negociantes do mercado
privado de derivativos, bem como diversas das empresas, institui¢des financeiras, entidades
governamentais e consumidores finais que se utilizam, tal qual os membros negociantes da | SDA se
utilizam, de derivativos negociados em mercado de balcéo para administracéo dos riscos financeiros
inerentes as suas principais atividades econémicas, contando, para tanto, comtal eficiéncia e eficacia
gue ndo estaria disponivel de outra forma.

A ISDA cumprimenta este D. Banco Central pela elaboracéo da Minuta Resolugdo que acrescenta
certeza juridica a uma ampla esfera de contratos de derivativos e possibilita futuras inovagdes bem como
0 aumento da competitividade. Na qualidade de organizacéo internacional, a |SDA estd comprometida a
trabalhar pela introducéo de |eis e regulamentos eficazes, que reconhegam a exequibilidade da
compensacao de obrigagdes oriundas de operagdes de derivativos em escala internacional e, por meio
desta, vem solicitar a este D. Banco Central a continuidade dos esfor ¢os direcionados ao reconhecimento
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da compensacao de obrigacdes oriundas de operacdes de derivativos no mercado de balcdo entre
instituicOes brasileiras e contrapartes estrangeiras.

A ISDA teve a oportunidade de rever a carta preparada pela Febraban, incluindo os membros brasileiros
da | SDA contendo sugestdes a Minuta de Resolucdo. A ISDA apoia a iniciativa de Febraban e os
membros brasileiros da | SDA de trabalhar junto ao Banco Central do Brasil para o desenvolvimento de
uma base legal abrangente para a regulacéo da liquidacao e compensacédo no Brasil. Considerando,
entretanto, o fato de a |SDA ndo ser uma entidade brasileira, a |SDA néo considera apropriado tecer
comentarios a respeito da substancia de tais sugestfes, as quais estdo sujeitas a consideragdes de ordem
juridicabrasileira.

Agradecemos novamente a oportunidade que nos foi apresentada. Encontramo-nos a disposi¢ao para
guaisguer esclarecimentos adicionais que V.Sas. considerem pertinentes.

Atenciosamente,

Robert Pickel
Executive Director & CEO



