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LOI MO PAU

Hiép Hoi Hodn Doi va Phéi Sinh Qubc Té (“ISDA”) phat hanh Luat X4c Dinh Nghia Vu Thanh
To4n Rong Mau 2018 (“Luat XDPNVTTRM 2018”) tai Phu Dinh A ctia Tai Liéu Huéng Dan nay. Luat
XDNVTTRM 2018 1a mot ludt miu c6 chi ¥ dua ra, bang cich dua ra vi dy, cdc nguyén tic co ban can
thiét dé dam bao tinh thyc thi ciia co ché x4c dinh nghia vu thanh todn rong khi chim dut trudc thoi han
song phuong, ké ca xac dinh nghia vu thanh toan rong khi chdm diit tru6c thoi han song phuong trén co
s& nhiéu chi nhédnh, cling nhu kha nang thyc thi cua cdc thoa thuén vé tai san bao dam tai chinh hoac
céc thoa thuan vé ky quy c6 lién quan.'

Luat XDNVTTRM 2018 1a phién ban dugc cap nhat cua Luat Xac Dinh Nghia Vu Thanh Toan
Rong Mau 2006 cta chiing toi,> ma phién ban 2006 d6 1a ban dwgc cap nhat tir Luat Xdc Dinh Nghia
Vu Thanh To4n Rong Mau 2002 ciia chiing ti,” va ban than phién ban 2002 d6 1a ban cap nhat tir Luat
Xéc Dinh Nghia Vu Thanh To4n Rong Méu chinh gbc ctia chiing tdi dugc phat hanh nam 1996. Mbi
phién ban nim 1996, 2002 va 2006 ctia Luat Xdc Dinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Mau déu da duoc
st dung lam mau mot cach thanh cong cho phép luét vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong tai mot )
lanh tho tai phdn va 1am huéng dan cho nhitng nha hoach dinh ban hanh chinh sich va nhitng nguoi
lam cong téc gido duc vé nhitng nguyén tic co ban 1am nén tang cho co ché luat dinh toan dién cho viéc
xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trude thoi han.

Céc ban stra ddi Luat X4c Dinh Nghia Vu Thanh Toan Rong Mau vao nim 2002 va sau d6 vao
nam 2006 da tinh dén cdc dién bién tai cdc thi truong tai chinh bang cich mo rong tam bao quit ciia
Luat Xdc Dinh Nghia Vuy Thanh Todn Rong Miu dé phan 4nh su tién héa ciia cdc san pham méi va mé
rong pham vi bdo ho t&i cc thda thuan vé tai san bao dam tai chinh duoc ky Kkét cung véi mot théa
thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn r(‘)ng.4 Maic du da c6 cugc khing hoang tai chinh
dién ra vao nim 2008, Luat X4c Pinh Nghia Vu Thanh Toin Rong Mau 2006 gin ¢y méi duoc xem Ia
can stra d6i, va tiép tuc 1a mot ban luat mau vimg chic cho mot co ché phép 1y bao quat va hiéu qua cho
viéc xac dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dut trude thoi han.

Phién ban méi nay cia Luat Xdc Pinh Nghia Vu Thanh Tosn Rong Mau phan dnh nhitng phét
tricn moi gan ddy trong cac thi trudng tai chinh, ddc biét la trong mudi ndm qua voi viée ban hanh rong
rdi cac thu tuc kiém soat dac biét ngin hang va cdc to chtc tai chinh khac, viéc ban hanh cac quy dinh

Trong Tai Liéu Huéng Dan, chiing t6i dan chiéu toi “ludt xdc dinh nghia vu thanh todn rong” hodc “phép
luat vé& xdc dinh nghia vy thanh todn rong” va t6i “xac dinh nghia vu thanh toan rong” hoac “xac dinh
nghia vy thanh toan rong khi chdm dit trudc thoi han” cho quy vi dé tham khao. Tét ca nhimng dan chiéu
nay c6 chu y dé bao gom ca cic khia canh ctia phap luat vé xac dinh nghia vu thanh toén rong khi chim
dut trude thoi han va tai san bao dam tai chinh. Trir khi ngit canh c6 yéu cau khéc, cdc cum tir “tai san
bao dam tai chinh” va “ddt coc” dugc st dung thay thé cho nhau trong Tai Liéu Huéng Dan nay.

: Cung vé6i Luat Xac Pinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Mau 2006, ISDA da phét hanh “Bién Ban vé Viéc
Ap Dung Phap Luat vé Xac Dinh Nghia Vy Thanh Todn Rong: Tai Liéu Huéng Dan cho Nha Lap Phap
va Nhimg Bén Ban Hanh Chinh Sach Khéc” vao thang Ba nim 2006. Tai Liéu Huéng Dan nay tich hop,
cap nhat va mé rong van ban huéng dan d6, va dp dung vin ban huéng din d6 cho Luat XDNVTTRM
2018.

3 Xem “Luat X4c Dinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Miu 2002: Giai Phdp Cho Sy Bat On Khi Mit Kha

Nang Thanh Toan” ciia Thomas J Werlen va Sean M Flanagan, Tap Chi Butterworths vé Ludt Ngdn

Hang va Tai Chinh Quéc Té (thang Tu nam 2002), trang 154-164, dé xem thao luén chi tiét vé Luat Xéc

Dinh Nghia Vy Thanh Todn Rong Mau 2002, bao gdm bbi canh viéc phat trién phién ban Luat X4c Dinh

Nghia Vy Thanh Toan Rong Mau d6 va ctia ban gbc phat hanh nim 1996.

Luu ¥ rang thuat ngit “thoa thuan c6 diéu khoan xic dinh nghia vy thanh todn rong” va “hop dong

khung” c6 cling mot ¥ nghia. Trong Tai Liéu Huéng Dan Nay va trong Luat XDNVTTRM 2018 tai Phu

binh A, thuat nglt “thdéa thuédn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh toan rong” dugc st dung cho
thdng nhat. Mdi phién ban cua Hop Pong Chinh ISDA 13 mét vi du cho mot thoa thuan c6 diéu khoan
x4c dinh nghia vy thanh toan rong, nhu dugc dinh nghia tai Luat XDNVTTRM 2018. Chi tiét hon, vui
1ong xem phan thao luan tai phan 3 va tai khoan 7.6 ctia Tai Liéu Hudng Dan nay.
Bén quyén © 2018 ciia Hi¢p Hoi Hodn D6i Va Phai Sinh Qudc Té
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vé ky quy ban dau va ky quy sira d6i bat budc theo giai doan dp dung cho hau hét cic thi truong phéi
sinh ban budn va viéc phat trién khong ngimg clia cdc san pham phdi sinh tai chinh Hbi Gido.

ISDA di phit hién ra rang cang ngay cang c6 nhiéu lanh tho tai phan tim sy huéng din vé viéc
4p dung mot co ché phép 1y toan dién cho viéc xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trudc
thoi han va céc thoa thuan vé tai san bao dam tai chinh c¢6 lién quan dé ting cudng su an toan, hi¢u qua
va tinh canh tranh toan ciu cua cic thi truong tai chinh trong nudc cia cic lanh thd tai phan d6 va dé
tang kha nang tiép can cdc thi truong tai chinh qudc té cho cdc t6 chirc tai chinh dan dau va nguoi ding
cubi quy mé 16n tai cdc lanh tho tai phan d6. ISDA da chuan bi van ban huéng dan dugc cap nhat nay
dé dap ung nhu cau dé.

Muc dich ctia Tai Liéu Huéng Dan nay 1a dé cung cép tu van thyc tién va hudng din cho cic
vién chtrc chinh pht va nhiing nha hoach dinh chinh sich khéc tai nhiing nudc dang cén nhac 4p dung
phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh toan rong. Khi chuén bi van ban hudng dan nay, ching t6i da tdn
dung:

. Kinh nghiém 30 nim qua cia ching t6i trong viéc ddi thoai véi nhitng co quan Iap
phap, o quan quan ly va c4c vién chirc ch1nh phu khéc tai cac nuorc trén thé gidi, dén tir nhicu
truyén thong phap ly, dang c6 mong mudn dp dung phap luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn
rong trong nudc dé cung ¢ va hién dai héa céic thi tru’orng tai chinh trong nuéc ctia minh va dé
dam bao tinh canh tranh cua cac t6 chtre tai chinh dan dau cua minh va cia cdc thanh vién tham
gia thi trudng chuyén nghiép khac trén thi truong toan ciu

. Tap hop cac ¥ kién phdp 1y véi cin cr chi tiét ma ching t6i da thu thap duoc, dugc cap
nhat hang nim, vé co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trudc thoi han theo
cic Hop Dong Chinh ISDA tir hon siu muoi lanh tho tai phan.’

Khi chuan bi Tai Liéu Huéng Dan nay, chiing t6i dd quan tdm dén kinh nghiém va cdc quan ngai
clia cé nhimg 1anh tho tai phan theo h¢ théng dén luat ciing nhu theo hé théng thong ludt. Ching toi du
kién nhitng nguyén tic chung dugc trinh bay trong Tai Liéu Huong Dian nay c6 thé hd trg nhiing co
quan quoc gia ciia moi lanh tho tai phan thudc moi truyén thong phép ludt nhur thé nao. Chiing t6i nhan
ra rang, vé mit ly thuyét hay thyc tién, viéc 4p dung Luat XDNVTTRM 2018 theo dung nguyén van tai
mau chung toi da phat hanh tai Phy Dinh A khéng nhat thiét kha thi tai nhidu qudc g1a Tai Liéu
Huong Dan nay huong dan cdc co quan 13p phép cua nhiing lanh tho tai phan theo h¢ thong dén luat c6
thé, vé mat nguyén tic, chinh sira phap luat ciia minh dé cac diéu khoan ct 16i ciia Luat XDNVTTRM
2018 ¢6 hiéu luc.

Khi soan thao Ludt XDNVTTRM 2018, ching t6i da tim cach tranh st dung nhitng khai ni¢m
phap 1y cu thé cho mdi vin héa phdp 1y nhét dinh, vi du nhu hé¢ thong thong luat so voi hé thong dan
luat. Luat XDNVTTRM 2018 c6 tinh chat khdi quat theo y nghia ring cic diéu khoan ciia Luat
XDNVTTRM 2018 c6 hiu lyc riéng bi¢t va nhin chung khong phu thudc vao cic khdi niém cu thé cho
c4c lanh tho tai phan.

° Mot danh séch céc lanh tho tai phan ma ISDA dd nhan dugc céc ¥ kién vé xdc dinh nghia vu thanh toan

rong va tai san bao dam c6 thé tim dugc trén trang web ciia ISDA tai www.isda.org, ciing véi danh sdch
c4c lanh tho tai phan trén toan thé gidi da ban hanh hodc dang cin nhic ban hanh phép luat vé x4c dinh
nghia vu thanh todn rong. Xem ca Phy Dinh C va D vé tinh trang cho dén ngay phét hanh Tai Liéu
Hudng Dan nay. Lién quan dén mot s6 cdc nudc ma ISDA van chua c6 dugc mot y kién phép 1y vé xdc
dinh nghia vu thanh toan rong dﬁy da, ISDA da nhan dugc tir luat su trong nudc mot bién ban vé nhitng
van dé phap 1y trong nudc d6, bién ban nay duoc ISDA goi tén 1 cAp nhat khong chinh thirc vé quéc
gia. Mot ban cap nhat khong chinh thirc vé quc gia khong phai 1a mot y kién phép 1y va khong thé duoc
dya vao nhu mot ¥ kién phdp 1y. Ban cap nhat nay chi don gian 12 mot van ban hudng dan chung, c6 y
dinh gidp céc thanh vién ISDA quan tdm tdi viéc giao dich voi céc thanh vién tham gia thi truong phdi
sinh duoc té chiic hodc hoat dong tai quoc gia ¢6 lién quan. MOt danh sdch cdc nude ma ISDA da nhan
dugc cap nhat khong chinh thic vé qudc gia c6 thé duge tim thiy trén trang web cta ISDA tai
www.isda.org.
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Chiing t6i biét rang phdp luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong c6 ciing muc dich voi Luat
XDNVTTRM 2018 thudng s& c6 trang thdi co ban khic so v&i miu chung dugc quy dinh trong Luat
XDNVTTRM 2018. C6 nhiéu ly do cho diéu nay, tir nhiing 1y do ky thuat (vi du nhu khi xét dén
nhitng khdi niém lut trong nudc hodc hoc thuyét) dén nhiing 1y do vin héa phap Iy (vi du, phong cich
soan thao chi tiét duoc st dung trong Luat XDNVTTRM 2018 c6 thé duogc xem la khong phu hop tai
nhitng ldnh tho tai phan ¢6 truyén théng dan luat).

Di vay, trong Tai Liéu Huéng Dan nay, ching t6i thé hién cach Luat XDNVTTRM 2018 c6 thé
dugc dp dung ca tai nhitng lanh thd tai phén theo hé théng dan luat lam khoi dau cho viéc soan thdo
phap luat thich hop. Ching t6i ciing dua ra nhitng dé xuat cy thé vé phuong phdp ludn tao diéu kién
cho viéc dua nhiing diéu khoan Luat XDNVTTRM 2018 try thanh ndi dung chinh ciia cdc diéu khoan
d4p Ung cic yéu cau cua nudc s& tai ma van dat duge muc dich cia Luat XDNVTTRM 2018 mot cich
hiéu qua.

Tai Liéu Hu’orng Dian nay khong nhét thiét xir 1y tat ca céc van dé c6 thé phat sinh trong mot lanh
tho tai phdn cu thé dang coy dinh ban hanh phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong dap ung
dugc cic yéu cau vé kinh té, xa hoi va cdc yéu cau chinh sich khac trong nudc va duge su’a d6i phit hop
de thich tmg véi cic diéu kién trong nudc va van héa phép 1y trong nude. ISDA ludn san sing cung
cap su trg gidp va hd tro thyc té, bao gom cung cip thong tin lién quan téi théng 1¢ thi truong tai chinh
toan cau, cho cic co quan lap phap quéc gia, co quan quan ly va cic vién chirc chinh phu khac tham gia
vao qud trinh phat trién phap luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong hoac céc sang kién cai cdch
phap luat khéc lién quan dén cic thi truong tai chinh. Nhimng yéu cau hd trg d6 c6 thé duge giri, mot
céch bao mat néu thich hop, ¢én Gidm Déc Picéu Hanh hodc Trudng Ban Phip Ché ciia ISDA, thong tin
chi tiét ciia cdc vién chirc niy c6 sin trén trang web clia ISDA tai www.isda.org.
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TAI LIEU HUONG DAN NAY PUQC DU KIEN PE SU DUNG NHU MOQT VAN BAN
HUONG DAN CHUNG CHO VIEN CHUC CHINH PHU VA CAC NHA HOACH DINH
CHINH SACH KHAC, MAC DU TAI LIEU HUONG DAN NAY CO THE PUQC CAC BEN
KHAC CO THAM GIA VA/HOAC CO LOI iCH TRONG CAC THI TRUONG TAI CHINH
QUAN TAM TOI. TAI LIEU HUONG DAN NAY KHONG PUQC XEM NHU MOT BAN TU
VAN PHAP LY HOAC PUQC DUA VAO NHU MOT BAN TU VAN PHAP LY. CAC BEN
NEN THAM KHAO Y KIEN TU VAN CUA BEN TU VAN PHAP LY VA BAT KY BEN TU
VAN NAO KHAC MINH CHO LA PHU HQP TRUOC KHI PUA RA BAT KY QUYET PINH
NAO LIEN QUAN TOI BAT KY VAN PE NAO PUQC PUA RA HOAC PUQC CAN NHAC
TOI TRONG TAI LIEU HUONG DAN NAY. NOI BAO QUAT HON, ISDA KHONG NHAN
BAT KY TRACH NHIEM NAO VE VIEC SU DUNG TAI LIEU HUONG DAN NAY HOAC
BAT KY TAI LIEU, PINH NGHIA HOAC PIEU KHOAN NAO KHAC PUQC ISDA PHAT
HANH.

Bén sao clia cdc tai liéu chuan do ISDA phat hanh c6 thé tim dugc trén trang web ciia ISDA,
www.isda.org, tai myc “Books” trén trang chu.
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1.1

1.2

LUAT XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG MAU 2018 CUA ISDA
VA TAI LIEU HUONG DAN

TAM QUAN TRONG VA LOI iCH CUA CO CHE XAC PINH NGHIA VU THANH
TOAN RONG KHI CHAM DUT TRUGC THOI HAN

Co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trude thoi han cho cic giao dich phai
sinh theo thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong, nhu Hop Pong Chinh
ISDA,° 14 co ché quan trong nhat dé giam thiéu rui ro tin dung trong thi truong phai sinh.

Ban chét va co ché cua viéc xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han
dugc trinh bay chi tiét tai cic khoan tir 3.18 dén 3.24 cta Tai Liéu Huéng Dan nay. Tuy nhién,
co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han ¢ thé duge dinh nghia
mot cach bao quat 12 mot quy trinh duoc quy dinh trong thoa thuan c6 diéu khoan xac dinh
nghia vy thanh todn rong, theo d6, khi xay ra mot sy kién vi pham hodc sy kién chim dat,” ba
giai doan sau s& xay ra:

(a) Cac giao dich theo thoa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong bi
cham dut bang cach bén khong vi pham dua ra thong bdo hodc, trong mot vai truong
hop cu thé,® tw dong bi chdm dit.

(b) Cac giao dich bi chdm dat duoc dinh gia theo gia tri hach toan theo gid thi truong hién
thoi (con goi la gia tri thay thé) diing vao hodc gan thoi di€m cham dat sém.

(c) S6 du thyc duoc tinh bang v6i khoan chénh 1éch gitra (i) tong gid tri hach todn theo gid
thi truong cia cdc giao dich ¢ “trang théi 1ai” bi cham dit di voi bén khong vi pham
va (i) tong gid tri hach toan theo gia thi trudng cua cdc giao dich & “trang thai 15” bi
chdm dut ddi véi bén khong vi pham. Néu (1) 16n hon (ii), khodn rong s€ dugc tra cho

Dan chiéu trong Tai Liéu Huéng Dan nay téi “Hop Dong Chinh ISDA” dugc 4p dung nhu nhau véi tat
ca céac phién ban cta Hop Déng Chinh ISDA dugc phat hanh vao cac nam 1987, 1992 and 2002, tru khi
ngir canh quy dinh khéc. Dan chiéu t6i cdc diéu khoan cy thé ciia Hop Pong Chinh ISDA la din chiéu
t6i cdc diéu khoan cia Hop Dong Chinh ISDA 2002, nhung, trir khi nglr canh quy dinh khdc, nhimg dan
chiéu d6 dugc 4p dung nhu nhau dén tat ca nhimg diéu khoan tuong g cua nhimng phién ban trudc cia
Hop DPong Chinh ISDA. Mot thuat ngit duoc viét hoa ma khong c6 dinh nghia trong Tai Liéu Hudng
Dian nay c6 nghia nhu duoc quy dinh tai Hop DPong Chinh ISDA, trir khi ngit canh ¢6 quy dinh khac. Vi
du, khi dan chiéu dén “su kién cham dat”, ching t6i dan chiéu chung dén mot su kién ma khi X4y ra su
kién d6 mét hoac ca hai bén quyén duoc ch?im duat cac giao dich ¢6 lién quan duogc diéu chinh bdi mot
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong trong céc truong hop khong c6 vi pham.
Khi dan chiéu t6i “Sy Kién Vi Pham”, ching tdi dan chiéu toi thuat ngtr dugc dinh nghia tai Muc 14 cua
Hop Dong Chinh ISDA.

Trong Tai Liéu Huéng Din nay, khi chiing toi dan chiéu téi mot “su kién cham dut”, thay vi mot ¢
kién vi pham”, chiing t6i muén néi dén mot diéu khoan cho phép mot bén chdm dut trude han mot vai
hodc tat ca cdc giao dich theo théa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh toan rong vi mot su kién
xay ra ma khong duoc xem 1a do 16i cia mot bén theo thoa thuan cé diéu khoan xéc dinh nghia vu thanh
toan rong. Vi du cho sy kién nay bao gém cdc Su Kién Chiam Dut dugc quy dinh tai Muc 5(b) cia Hop
Pong Chinh ISDA 2002, cho phép mot hoic ca hai bén cham dut céc giao dich c¢6 lién quan khi xay ra su
kién bat hop phap, su kién bat kha khéng, bi dp dat khu trir thué, van van.

Chu yéu 1a lién quan t6i mot vai bude vé hinh thire cu thé ¢ thé xay ra lién quan t6i viéc mé thi tuc mat
kha nang thanh todn ddi véi bén vi pham. Trong céc phién ban ndam 1992 va 2002 ctua Hop DPong Chinh
ISDA, ty dong cham dut truée han chi dugc dp dung néu cdc bén c6 chon cho diéu khoan nay c6 hiéu
lyec.
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1.5

bén khong vi pham. Néu (i1) 16n hon (i), khoan rong s¢, thong thu?(‘)rng,9 dugc tra cho
bén vi pham.

Co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chim dut trude thoi han phai dugc phan biét voi
co ché xac dinh nghia vy thanh todn rong trong thanh toan. Xéc dinh nghia vy thanh toén rong
trong thanh toén dugc thuc hién trong quy trinh hoat dong thong thudong cua mot cong ty con
kha nang thanh todn va bao g6m viéc bl trir dong tién phai tra gira hai bén vao mot ngay nhat
dinh v&i mot dong tién nhat dinh dé tinh mot khoan phéi tra hodc khoan phai thu thuc duy nhét.
Muc dich cua co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong trong thanh toan Ia dé tao diéu kién cho
viéc thanh todn hiéu qué va giam thiéu rui ro thanh todn. Vi co ché xdc dinh nghia vy thanh
todn rong trong thanh todn vin hanh trude khi c¢é sy kién vi pham hodc sy kién cham dut, kha
nang thyc thi cua co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong trong thanh todn thong thuong
khong can phai duogc phdp luat bao hd. Trong Tai Li¢u Huong Dan nay, ching ta s& chi quan
tAm t6i co ché xédc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trude thoi han chit khong phai
co ché xéc dinh nghia vy thanh to4n rong trong thanh toan.'’

Con s6 thdng ké duge cong bd hang nim béi Ngan Hang Thanh Todn Qudc Té thuong xuyén
cho thdy rang co ché xac dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trude thoi han gidp giam
gia tri gdp hién tai trén thi trudng cua cac giao dich phai sinh dang ton tai thudc tat ca cdc loai
tai san tdi hon 80 ph?ln tram. Vi dy, 1¢i ich cta viéc xac dinh nghia vu thanh toan rong, duoc
tinh bang phan chénh léch giita gi tri gdp hién tai trén thi trudong va rii ro tin dung sau khi x4c
dinh nghia vy thanh todn rong cho tdi giita nim 2009 1a hon 85 phan trim." Mot tinh todn
tuong ty cho cdc ngan hang dugc thanh 1ap tai Hoa Ky con cho con sb tham chi con 16n hon,
vao khoang 90 phan trim gid tri hién tai trén thi truong."

Tai san bao dam tai chinh (con duge goi 1a “ky quy™)" cho cic san pham phdi sinh duoc st
dung d¢ bao dam cho rui ro rong cua bén nhan tai san bao dam theo mot thdéa thuin cé dieu

Theo Thoéa Thuan Lai Suat va Quy Doi Tién Té va, néu “Phuong Thuc Pau Tién” duoc céc bén lya
chon, theo Hop Ddng Chinh ISDA 1992, bén khong vi pham khong phai tra khoan nao cho bén vi pham
trong truong hop (ii) 16n hon (i). Trong ban sira d6i nam 1994 ctia Hiép Dinh Von Basel, Uy Ban Basel
v€ Gidm Sat Ngan Hang goi diéu khoan nay la “diéu khoan chéi bo” va néi rang co ché xdc dinh nghia
vu thanh toan rong khi chim dut trudc thoi han theo mot thoéa thuan cé diéu khoan xic dinh nghia vu
than todn rong c6 diéu khoan nhur vy s& khéng dugc cong nhan 1a phurong thirc giam rii ro khi tinh toan
vén phai c6 yéu yéu cau ciia phap luat. Vi Ii do nay, diéu khoan nay khong con thuong xuyén dugc sir
dung trong nhiing thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh toan rong.

C6 mot dang xdc dinh nghia vu thanh todn rong thir ba tén la xdc dinh nghia vu thanh todn rong bang
cich chuyén quyén. Dang nay gidng véi xdc dinh nghia vu thanh todn rong trong thanh todn & diém
dang nay chi duoc van hanh trude khi ¢6 vi pham va chu yéu chi ¢6 ¥ dinh nhdm giam riii ro thanh todn.
Dé van hanh, dang nay phirc tap hon so v6i xédc dinh nghia vy thanh todn rong trong thanh todn. Dang
nay dugc ban dau phat trién nhu mot k¥ thuat giam rui ro trong thi trudng ngoai hbi, nhung bi it sir dung
di tir khi xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dit truéc thoi han theo thoa thuan cé diéu khoan
xdc dinh nghia vu thanh todn rong dugc cong nhéan la du kién kién dé dugc cong nhén 1a phuong thirc
giam rui ro theo Hiép Dinh Vén Basel nhu dugc sira doi vao nam 1994, phy thudc vao mot s6 diéu kién.
Dang nay van dugc st dung trong cdc thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh toan rong da
phuong dugc van hanh béi cdc phong thanh todn bi trir va cac bén ddi tac bu trir tap trung. Béi vi dang
nay dugc van hanh trude khi ¢6 vi pham, cic van dé phép 1y nay sinh lién quan khéng gidng véi xdc dinh
nghia vu thanh toan rong khi chdm dut trudce t hoi han va do d6 khong dugc thao ludn thém tai Tai Li¢u
Huéng Dén nay..

Xem “Tam Quan Trong ciia Xac Dinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Khi Cham DUt Trudc Thoi Han” boi
David Mengle, (Van ban Nghién ctiu cua, S6 1, nam 2010), c6é trén trang web cua ISDA tai
http://www.isda.org.

Nhu trén.

Xemn 1.
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khoan xé4c dinh nghia vu thanh todn rong."* Do d6, co ché xéc dinh nghia vu thanh todn rong
khi chdm dut trude thoi han 12 hinh thirc gidm thiéu rui ro tin dung co ban dugc st dung trén
thi truong phdi sinh toan cu. Tai san bao dam tai chinh chi xir 1y phan rui ro tin dung rong con
lai. Khi xdy ra vi pham, co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trude thoi han
s€ dugc dp dung trudc, va chi sau d6 tai san bao dam tai chinh méi dugc dp dung. Theo mdt
thoa thuén vé tai san bao dam tai chinh dua trén nguyén tic chuyén quyén sé hiru, viée xir Iy tai
san bao dam s€ dugc thyc hién thong qua co ché xé4c dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm
dut trude thoi han.

Co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trede thoi han va tai san bao dam tai
chinh la hai khai ni€m c6 li€n hé mat thiét voi nhau va 1a hai khai niém phu thudc 1an nhau. Do
d6, quan trong la phdp luat vé xac dinh nghia vy thanh todn rong nén giai quyét khong chi co
ché xéc dinh nghia vu thanh toan rong khi chdm dut trude thoi han trén pham vi hep, ma nén
XU 1y ca cdc van d¢ lién quan t&i tai san biao dam tai chinh. Diéu nay dic biét ding khi tim
quan trong cua tai san bao dam tai chinh ngay cang gia tang d6i v6i cac thé ché chinh sich da
duorc phat trién va 4dp dung trén toan cau ké tir khing hoang tai chinh, nhu dugc thao luan chi
tiét hon dudi day.

Tam quan trong cua viéc xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trude thoi han va tai
san bao dam tai chinh trong vi¢c bao dam sy 6n dinh, an toan cua hé théng tai chinh da duoc
néu 16 va nhan manh béi cic co quan quan 1y trén toan thé gidi, bao gdm céc co quan qudc té
nhu Uy Ban Basel vé Gidm Sit Ngan Hang (BCBS) va Hoi Dong Binh On Tai Chinh (FSB).

Viao thang Ba nim 2010, BCBS di tuyén b nhu sau:

“DP3 c6 nhiéu tién trién trong hai thap ni€n qua trong vi¢c dat duoc sy 6n dinh vé
mit phdp 1y cho co ché xdc dinh nghia vu thanh to4n rong khi chim dut truéc
thoi han ctia cdc hop ddng tai chinh va thoa thuén vé tai san bao dam. Céc nd
Iuc cai cdch phdp luat da dugc 4p dung thanh cong tai hau hét cdc lanh tho tai
phén 16n, dic biét 1a lién quan dén viéc chdm dut, thanh 1y va xdc dinh nghia vu
thanh todn rong khi chim dit trudc thoi han cua cac hop déng tai chinh song
phuong OTC khi xay ra sy kién vi pham, bao gom su kién mét kha nang thanh
todn, tai mot to chtre ngan hang. Mot s6 thi trudng qudc gia dang phat trién khac
da dat duoc it tlen trién hon. Viéc tiép tuc tich hgp va ciing c¢b cdc khung kho
qudc gia 12 rit can thiét.”"

Vao thang 10 nam 2011, FSB phat hanh “Cdc Pac Piém Chinh ciia Ché Po Kiém Sodt Pac
Biét Hiéu Qua danh cho Cdc T6 Chikc Tai Chink” (“Céc DPic Piém Chinh theo FSB”), tai li¢u
nay sau d6 dugc chinh stra va phat hanh lai vao thang 10 nim 2014 dé giai trinh thém vé huéng
dan cta minh nhung khoéng 1am thay doi ndi dung ctia mudi hai Pac Diém Chinh. Cdc Pac
Piém Chinh theo FSB néu ra sy d6ng thuan cta nhimg Nguoi Dting Dau Quédc Gia va Chinh
Phu cdc nude G20 vé cic yéu td ¢t 16i ctia ché do kiém soét hidu qua danh cho cdc t chic tai
chinh. Trong Cdc Pdc Piém Chinh theo FSB, FSB nhin manh tim quan trong ctia co ché xéac

Céc thoa thuan vé tai san bao dam tai chinh ding 1am bao dam cho riii ro gdp cta bén nhén tai san bao
dam d6i véi cic giao dich phai sinh khd hiém va thuong chi dugc ding khi c6 nghi ngd dang ké vé kha
nang thyc thi clia co ché xdc dinh nghia vu thanh toan rong khi chidm dut trude thoi han theo cdc ludt cia
lanh tho tai phan noi bén dua ra tai san bao dam c6 thé bi 4p dung céc quy dinh vé mat kha ning thanh
todn, thuong 12 lanh tho tai phdn ma bén dé dugc t6 chtc.

Bdo Cdo va Khuyén Nghi ciia Nhém Kiém Sodt Bdc Biét Ngan Hang Xuyén Bién Gioi ciia BCBS (théng
Ba niam 2010), khoan 106. Tyu chung, xem Khuyén Nghi s6 8va phan gidi thich keém theo tai khoan
105 dén 114. Vin ban day da cia bdo cdo c6 san trén trang web cia BCBS tai:
http://www.bis.org/publ/bcbs169.pdf.
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dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trudc thoi han va thoéa thudn vé tai san bao dam va
viéc hai co ché nay phai dugc bao ho nhur thé nao trong truong hop co kiém soét dic biét. Cic
Dic Piém Chinh theo FSB di nhién ciing nhdn manh rang hai co ché nay khong dugc lam anh
huong t6i viée dp dung hiéu qua cdc bién phap kiém soat dic biét. Cdc Ddc Diém Chinh theo
FSB do d6 tao sy cin bang can trong gilta cac muc ti€u chinh sach mang tinh xung dot tiém
tang. O Dac Piém Chinh thir 4, FSB néi rang:

(a) phu thudc vao nhitng bao ho phu hgp, viéc roi vao trang thii kiém sodt dac biét hodc
viée sir dung quyén ning kiém sodt dic biét khéng nén kich hoat cic quyén cham dit
trude han (giai doan thiét yéu dau tién clia quy trinh x4c dinh nghia vy thanh todn rong
khi chdm dut trude thoi han va 1a mot diéu kién tién dé can ¢6 cho viée xur Iy tai san
bao dam tai chinh); va

(b) co quan kiém so4t dic biét nén c6 quyén hodn cic quyén cham dirt trude han trong cic
truong hop khic, nhung phu thudc vao nhitng dicu kién nghi€ém ngat, bao gdm dicu
kién viéc hoan khong duoc qua 2 ngay lam viéc.

Nhiing huéng din khéc vé van dé nay dugc néu tai ¢ Phu Dinh I - Phy Luc 5 (Hodn tam thoi
cic quyén chim dut trudce han) cua Cdc Dac Piém Chinh theo FSB. Cdc Dac Piém Chinh theo
FSB néu ro rang rang c4c thanh vién cta FSB hiéu tim quan trong mang tinh h¢ thong ciia viéc
dam bao rang co ché xdc dinh nghia vu thanh toan rong khi chim dit trudc thoi han va thoa
thuan vé tai san bao dam tai chinh dugc bao hd trong trudng hop c6 kiém sodt dic biét va sau
cling ¢6 thé duoc xir Iy mot cich hidu qua.

Trong mot gidi han nao d6, cic ché do kiém soat dic biét duoc dp dung cho téi thoi diém hién
tai boi cdc lanh tho tai phan G20 phan dnh sy cAn bang dat duoc boi Cdc Pdac Piém Chinh cia
FSB. Vi dy, tai Piéu 118 cta Chi Thi Ciia Cong Pong Chau Au vé Phuc Hoi va Kiém Soét Dic
Biét Ngan Hang (“BRRD”),'® Chi Thi ctiia Cong Pong Chau Au vé Thoa Thuan vé Tai San
Bao Pam Tai Chinh (“FCAD”)" phai chiu phu thugc vao hi¢u lyc cia BRRD, va ban than
BRRP phan 4nh cic nguyén tic cia Pic Diém Chinh thir 4 dugc tém tit tai khoan 1.9 trén
day.'

Néu khong ¢6 co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chAm dirt trudc thoi han, cdc bén
d01 tac 12 to chic tai chinh s& phai quan ly rui ro tin dung cua minh theo gia tri gop, c6 nghia
rang thanh khoan va kha ning cap tin dung ctia hé thong s& giam manh. Rui ro thi trudng va rii
ro tin dung lién quan tdi cac giao dich phai sinh cling khé dugc udc tinh va xir Iy hon trén co sé

20p.

Khi c¢6 mic d6 on dinh phdp 1y du cao vé kha ning thuc thi co ché xdc dinh nghia vy thanh
todn rong khi cham dut trudce thoi han, cdc nha gidm sét tai chinh cho phép cong nhén co ché

Chi Thi 2014/59/EU cua Nghi Vién Chéu Au va cia Hoi Dong ngay 15 thang Nam nam 2014 thanh 14p
co ché khung cho viéc hoi phuc va kiém soét dic biét cdc to chic tin dung va cc cong ty dau tu [2014]
0OJ L173/190.

Chi Thi 2002/47/EC cta Nghi Vién Chau Au va Hoi Pong vao ngay 6 thang Sau nam 2002 vé cic thoa
thuan vé tai san bao dam tai chinh [2002] OJ L168/43.

Diéu 68 cia BRRD quy dinh mot cach khai quat réing viéc roi vao trang thai bi kiém sodt dic biét hodc
viéc thuc thi quyén kiém sodt dic biét khong kich hoat cac quyén chdm dut trude han. Céc Diéu 69, 70
va 71 giao quyén cho co quan kiém sodt dac bi¢t duge hodn mot s6 nghia vu nhét dinh, nhung trong mdi
truong hop phu thude vao gidi han vé thoi gian tuong ty nhu thoi han 48 tiéng dugc dé cap toi tai Pac
Diém Chinh s 4. Cac Piéu tir 73 dén 80 dit ra cic ché tai bao hg, quan trong nhét cho muc dich hién tai
12 Biéu 77, dam bao tai san bao dam tai chinh, bi trir va cdc thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu
rong dugc bao ho.
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nay c6 hiéu tmg giam rii ro khi tinh toan mirc von theo quy dinh ciia luat dinh ma céc t6 chic
tai chinh phai dam bao c6 cho trang thai ph4i sinh ctia minh, ning cao hiéu qué str dung vdn
phai cé theo quy dinh cta luat dinh va gidm céac chi phi lién quan. Dy la mét khia canh vo
cling quan trong ciia viéc 4p dung co ché x4c dinh nghia vy thanh toan rong khi cham dut trudc
thoi han, va do d6 viéc quan trong la co ché x4c dinh nghia vu thanh todn rong khi chim dut
trude thoi han phai c6 kha nang thyc thi voi mirc d6 chic chin cao vé mat phap 1y, ké ca trong
truong hop mét kha ning thanh toan.

Nhu duogc lru y tai phan 2 cua Tai Liéu Huong Din nay, phép luat truyén thong va cdc quy tic
duoc phat trién tlr rat lau trudc khi ¢o su xuét hién ciia thi truong phai sinh hién dai tai nhiéu
lanh tho tai phan thuong c6 bt on vé kha ning thyc thi cia cic giao dich phdi sinh, co ché x4c
dinh nghia vy thanh toan rong khi cham dit trude thoi han hogc cac thoa thuan Vé tai san bao
dam tai chinh co lién quan. " Trong suét ba muoi nim qua, hang chyc cic qudc g1a da ban
hanh phap ludt vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong duéi mot s6 hinh thirc nao d6.%° Tai Liéu
Hudng Dan nay, nhu duoc chi thich tai tai Loi Gidi Thiéu, nhim dua ra huéng dan cho nhiing
lanh tho tai phdn dang c6 ké hoach ban hanh phap ludt vé x4c dinh nghia vy thanh toin rong
hodc dang c6 ké hoach sira d6i va cap nhat phap luat vé x4c dinh nghia vy thanh toén rong dang
hién cé.

20

Tai mét vai lanh thd tai phén, xac dinh nghia vu thanh toan rong khi chidm dut trude thoi han theo truyén
thong c6 thé duoc van hanh dua trén cdc nguyén tic chung ma khong can phai c6 phép lut cu thé vé xdc
dinh nghia vu thanh todn rong. Vi du nhu truong hop ciia Vuong Qudc Anh va xtr Wales cho t6i khi
phap luat vé thu tuc kiém soét dic biét ngan hang duoc ban hanh thong qua Luat Ngan Hang 2009 khién
can phai ban hanh mot ché tai bao ho phép ly dac biét dé bao vé co ché xdc dinh nghia vu thanh todn
rong khi chdm dut trwde thoi han khoi bi ngén can boi viée co quan kiém soat dic biét & Vuong Quéc
Anh thyc thi quyén chuyen giao tai san mot phan Co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm
dut trude thoi han tiép tuc van hanh duoc déi voi mot bén déi tac 1a doanh nghiép Anh duya trén céc
nguyén tic chung ma khong can _phai c6 phdp luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong cu thé. Tuy
nhién, c6 tiém tang bat 6n tai nhiéu quc gia, dic biét 1a lién quan tdi tdc dong cua co ché hoan bét bugc
theo dao luat vé to chirc lai trong trudng hop mat kha nang thanh todn (vi du nhu Chuong 11 cua Bo
Luat Pha San Hoa Ky) va hiéu luc cia mot so quyen han nhét dinh ciia co quan kiém sodt dic biét theo
ché do kiém soat ddc biét to chuc tai chinh, cu thé 1a quyén ctru trg, sira d6i hgp dong va chuyén giao tai
san mot phan.

Xem Phu DPinh D.
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O cap d6 qudc té, nhirng phat trién c6 lién quan bao gom:

() Vao ngay 25 thang 06 nim 2004, Uy Ban Lién Hiép Qudc vé Luat Thuong Mai Quéc
Té (UNCITRAL)" ban hanh Huéng dan xdy dung Phdp luat vé phé san, trong d6
UNCITRAL khiang dinh tim quan trong trong viéc bao hd cic hgp ddng tai chinh, dic
biét 1a lién quan tdi viéc xac dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dut trude thoi han
va c4c thoa thudn vé tai san bao dam lién quan.”

(b) Vao ngly 9 thang 10 nim 2009, Vién Qudc Té vé Nhit Thé Héa Phdp Luat Tu
(UNIDROIT)* d3 ban hanh va moi ky Cong Udc vé Cac Quy Tac Cha Yéu cho Chimng
Khodn c¢6 Trung Gian (thuong dugc biét téi véi tén “Cong Udc Chimg Khodn
Geneva”). Cong Udc Ching Khoan Geneva bao gdm Chuong V tu chon, trong d6 quy
dinh cdc diéu khoan dic biét lién quan toi cac giao dich tai san bao dam. Du chua ¢6
hiéu lyc, Céng Udc nay cung cip mot hinh miu cho phap ludt vé cac thoa thuan vé tai
san bao dam tai chinh lién quan téi ching khodn c6 trung gian.** Vi c6 sy lién hé mat
thiét gifra xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chidm dut trudce thoi han va thoa thuin
vé tai san bao dam tai chinh, d4 c6 sy cAn nhic khi Cong Udc Ching Khodn Geneva
dugc soan thio dé giai quyét van dé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut
trude thoi han. Tuy nhién, cudi ciing thi mot cong udc vé chimg khodn c6 trung gian
khong dugc xem nhu mét phuong tién phit hop dé lam diéu nay. Thay vao d6,
UNIDROIT d3 tién hanh mét du 4n nhu duge thao luan tai diém (c) dudi day.

(c) Nim 2013, UNIDROIT phat hanh cic Cic Nguyén Tdic vé Cdc Piéu Khodn cho viéc
Van Hanh Co Ché Xdc Dinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Khi Chéam Dirt Truée Thoi
Han (“Céc Nguyén Tic Xac Pinh Nghia Vu Thanh Toin Rong Khi Chim Durt
Truéce Thoi Han theo UNIDRIOT”), véi muc dich dwa ra huéng din cho cic co quan
1ap phap céc nudc mudn sira d6i hay ban hanh méi phap luat trong nuéc lién quan téi

21

22

23

24

UNCITRAL 12 mét co quan duge thanh 1ap béi Lién Hiép Qudc (UN) véi tu cach 1a co quan phap 1y cbt
16i cia UN dé thic day sira doi lugt trong linh vuc ludt thuong mai quéc té. UNCITRAL gom c6 60
nudc thanh vién ciia UN dugc tién cir boi Pai Hoi Pong Lién Hiép Qudc cho mdi nhiém ky sdu nam.
ISDA tham gia v6i tu cdch la Quan Sat Vién tai ting thoi diém tai cdc cudc hop ciia Nhém Coéng Téc
UNCITRAL vé nhing van dé lién quan dén cdc thi trudng tai chinh. UNCITRAL soan thdo cong udc,
luat mau va cdc van ban huéng dan phdp ly va kién nghi trong viéc thuc hién nghia vy hién dai héa va
hoa hop cdc quy tic kinh doanh qudc té ciia minh. Thong tin thém vé UNCITRAL c6 sén tai trang web:
www.uncitral.org.

bic biét, xem Chuong H (Hop déng tai chinh va xac dinh nghia vy thanh toan rong) tir trang 156-158 va
Cic Kién Nghi 101-107 tai trang 158-159.

UNIDROIT 1a mét t6 chirc qudc té ddc 1ap, c6 tru s& & Rome, duge thanh 13p vao nam 1926 nhu mot co
quan phu cta Hoi Qudc Lién va dugce tai thanh 1ap vao nam 1940 trén co so hiép wdc lién chinh phi.
Muc dich cua UNIDROIT la thic déy thay ddi va hoa hop luat trong linh vyc luat tu, tap trung dac biét
vio luat thwong mai, va xdy dung cdc cong cy, nguyén tic va quy dinh luat thong nhat dé dat dugc muc
tiéu d6. Hién tai c6 63 nudc 1a thanh vién cia UNIDROIT. Théng tin thém vé UNIDROIT c¢6 sin tai
trang web: www.unidroit.org.

Do Cong Uéc Chimg Khodn Geneva chi quan tdm dén chimg khodn c6 trung gian, Chuong V tu chon
khéng ban luan dén tai san bao dam 1a tién mat. Chwong V tu chon duoc dya mot phan 16n vao Chi Thi
Thoa Thuan vé Tai San Bao Pam Tai Chinh cia Cong Dong Chau Au. ISDA tham gia cdc cudc hop
ngoai giao cua UNIDROIT vdi tu cach la Quan Sét Vién, va trong cdc cudc hop nay ban van cua Cong
Uéce da duge céi phdi doan cdc nude thanh vién tranh luén. Vao thang Muoi Hai nam 2017, UNIDROIT
cong bd Hudng Dan  Phdp Lugt vé Chitng Khodn C6 Trung Gian. Tai liéu nay c6 y dinh quy dinh céc
nguyén tic va quy tic cho cdc nha lap phap va quan ly toan thé gidi va bd trg cho Cong Ué6ce Chimg
Khoan Geneva. Pic biét lién quan t6i phdi sinh la Phan VII cta Hudng Dan d6 (Céc Diéu Khoan bac
Biét Lién Quan Pén Cic Giao Dich Tai San Bao Pam) ciing nhu 13 Phan VIII (vé méu thuin vé luét) va
Phén IX (vé cic cdng cu va quy dinh khac).
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viéc thuc hién co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut truée thoi han.25
Tém nguyén tic can ban dugc trich lai tai Phu dinh B, cling véi mot duong link dan téi
vin ban day du trén trang web ciia UNIDROIT, trong d6 c6 mot ban tham ludn chi tiét.
Luat XDNVTTRM 2018 phan 4nh Céc Nguyén Tic X4c Dinh Nghia Vu Thanh Toan
Rong Khi Chdm Dit Truéc Thoi Han theo UNIDROIT, nhung di xa hon bang cich
cung cép mot bo ludt miu cy thé dugc soan thao dé xu Iy mot s6 cdc van dé mot cach
thi tiét hon Cdc Nguyén Tac Xdc Dinh Nghia Vy Thanh Todn Rong Khi Chim Dut
Trudc Thoi Han theo UNIDROIT c6 thé.

Chiing t6i nhan thiy mdi lién két gan giii giita co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi
cham dut truée thoi han va cdc thoa thudn vé tai san bao dam tai chinh va nhan thiy viéc cic
thoa thuan vé tai san bao dam tai chinh trong thi trudng phéi sinh va céc thi truong tai chinh
li€n quan da mac dinh kha nang thyc thi cua co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm
dut trude thoi han nhu 1a mot didu kién tién dé. Sau cudc khing hoang tai chinh nim 2008,
mét trong cdc phan g chinh trén thé gidi 1 viéc dp dung cic quy dinh vé ky quy bat budc ddi
v6i chimg khoén phai sinh bu trir khong tap trung, sau khi BCBS va T Chic Quéc Té cic Uy
Ban Ching Khodn (IOSCO) ciing phét hanh Quy Ché Ky Quy cho Chitng Khodn Phdi Sinh Bl
Trir Khong Tap Trung (phat hanh thang 09 ndm 2013, dugc chinh stra va phét hanh lai thang 03
nim 2015) (“Quy Ché Khung vé Ky Quy ciia BCBS-IOSCO”).** Quy Ché Khung vé Ky
Quy cta BCBS-IOSCO duogc cung phat trién boi mot nhém cong tic chung cia BCBS va
IOSCO c¢6 tén la Nhom Cong Tac Vé Quy Ché Ky Quy (WGMR), dugc thanh lap vao thang
Muoi ndm 2011 dé phat trién nhing dé xuat sau nay dan téi viéc ban hanh quy che khung va
Nh6m Cong Téc nay da tham van rat sdu rong voi nganh céng nghiép tai chinh.”” Do d6, cic
quy dlnh vé ky quy dugc biét dén mot cach khong chinh thire trong thi truong véi cdi tén “quy
dinh vé ky quy cia WGMR” hoic cac yéu cau cia WGMR” (va cic cum tir twong tw). Cic
quy dinh nay da duoc ap dung rong rdi,”® va céc quy dinh sau cing vé ky quy da dugc ban hanh
tai mot vai quic gia, bao gom Hoa Ky, Cong Pong Chau Au, Nhat Ban, Thuy Si va Canada,
cling v&i mot vai qudc gia khic hién dang nghién ctru céc dy thao quy ché.

Néu khong thé chap nhan tai san bao dam tai chinh (ky quy) theo gid tri rong tir mot bén ddi téc
& nudc c6 mirc dd bat 6n dinh phap 1y déng ké vé kha ning thuc thi co ché xdc dinh nghia vu
thanh todn rong khi cham dit trudc thoi han (“Lanh Thé Tai Phan Khong Chip Nhan Xac
Pinh Nghia Vu Thanh Toan Rong Khi Chim Dirt Truéce Thoi Han™), thi s& phai 4p dung
cic quy ché dic biét. O mot vai ldnh thd tai phéan, diéu nay da dan toi viéc duoc mién dp dung
céc quy ché ky quy bat budc,” nhung tai cic lanh thd tai phan khéc lai dAn toi nhitng quy dinh
khit khe hon,™ cy thé 1a yéu cau phai thu khoan ky quy trén co sé gop tir bén ddi tic duoc
thanh 1ap tai mgt Lanh Thé Tai Phan Khong Che”ip Nhan Xdac Pinh Nghia Vu Thanh Toian Rong
Khi Cham Dt Truéc Thoi Han. Sau ciing, nhimng yéu t6 kinh té va thyc tién bat ngudn tir cdc
quy dinh ky quy bt budc s& c6 kha ning dan t6i giam manh hoat dong giao dich véi cic bén
dbi tac duoc thanh 1ap tai Nhitng Lanh Thé Tai Phdn Khong Chip Nhan Xéc Dinh Nghia Vu
Thanh Toan Rong Khi Chim Dut Trude Thoi Han, cho t6i khi cdc lanh thd tai phan d6 c6 thé

25

26

27
28
29
30

Xem Cdc Nguyén Tdc Vin Hanh Cdc Diéu Khoan Xdc Pinh Nghia Vu Thanh Todn Rong (2013) cua
UNIDROIT, khoan 11. ISDA tham dy Nhém Nghién Ciru ban hanh cdc Nguyén Tic Xéc Dinh Nghia
Vu Thanh Toan Rong ciia UNIDROIT véi tu cach 1& Quan Sét Vién .

Ca hai phién ban déu c6 sin trén trang web ciia Ngan Hang Thanh Toan Qudc Té (BIS), 1 don vi chu
quan BCBS. Phién bin thing Ba niam 2015 c6 san tai duong link  sau:
http://www.bis.org/bcbs/publ/d317.htm.

ISDA dim nhan vai tro chinh trong viéc phan hoi cdc ¥ kién tu van d6.

Theo timg giai doan nhu dugc kién nghi boi Quy Ché Khung BCBS —10SCO.

Vi dy, & Chau Au va ¢ Nhat Ban.

Vi dy, 6 Hoa Ky
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23

24

ban hanh phép luat bao dam kha ning thuc thi ciia co ché xdc dinh nghia vu thanh toan rong khi
cham dut trudc thoi han.

MUC TIEU CUA PHAP LUAT VE XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG

Muc ti€u co ban cia phdp luat vé xéc dinh nghia vy thanh todn rong la ddm bdao tinh thyc thi
cua co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trude thoi han khi xay ra su kién vi
pham hoac sy kién chm dut theo thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong,
ca trudc va sau khi tién hanh thii tuc lién quan t&i mat kha ning thanh todn, theo cic diéu khoan
ctia thoa thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong giita cic bén. Tuy nhién, nhin
chung phép luat ctia hau hét cdc lanh thd tai phan déu khong c6 van dé véi kha nang thyc thi co
ché xéc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dit trudc thoi han trudc khi mat kha ning
thanh todn, do vay khong can thiét phai c6 phap luat dic biét dé bao dam co ché nay.”' Thach
thirc trong yéu 14 bao dam dugc kha ning thyc thi ciia co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong
khi chdm durt trudce thoi han sau khi mat kha ning thanh todn.

Muc tiéu trong yéu cua phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong la tao nén sy 6n dinh vé
mit phép ly. Céc to chirc tai chinh can c6 su chic chin & mirc do cao vé mit phap ly ddi vai
kha ning thyc thi co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dut truéc thoi han khong
chi dé bao dam quén ly t6t va an toan cc rui ro tin dung ma con dé cong nhan co ché xic dinh
nghia vu thanh toan rong khi cham dut trude thoi han nhu la bién phdp giam rui ro theo tiéu
chuan qudc té lién quan téi cac yéu cau Ve Von phap dinh phai c6 cta ngan hang. Tiéu chuan
cao d6 duoc phan anh trong cic quy dinh vé von phép dinh ciia ngan hang duoc dp dung tai céc
thi truong tai chinh dan dau.”” Do d6, ké ca ¢ nhiing ldnh tho tai phan ma tai d6 co ché xdc
dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dit trude thoi han c6 kha nang thyc thi dugc sau khi
mét kha ning thanh todn dya trén nhitng nguyén tic chung, vin can phai c6 phdp luat vé xéac
dinh nghia vy thanh toan rong dé dam bao cho thanh vién tham gia thi truong c¢6 dugc cin clr
chic chan va khong c6 su hoai nghi dé c6 thé thoa man duoc nhig tiéu chuan cao can ¢6 do.

Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong c6 thé 4p dung mo hinh k¥ thuat quy mé hep,
xdc dinh timg van d¢ theo phdp luat trong nudc c6 kha ning anh hudng dén tinh kha thi ctia bat
ky khia canh quan trong nao cua co ché xac dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trude
thoi han (vi dy, tinh kha thi cia mot sO quyén phat sinh trong hop dong dé chdm dut cic giao
dich trudc han do viéc tién hanh mét loai thi tuc nhat dinh lién quan dén tinh trang mat kha
ning thanh toan) va sau d6 ban hanh quy dinh cy thé dé xur Iy cc van dé d6. Cach nay c6 thé
gitip dat dugc két qua mong mudn mét cich chinh xdc va kinh té, tuy nhién phap luat duoc
hinh thanh c6 thé mang tinh chuyén nganh qua siu, giy khé khian cho nhimng luat su khong
chuyén.

Thay vao d6, nhitng co quan lap phép c6 thé chon mo hinh rong hon, mot md hinh khong chi
xu 1y nhitng van dé da dugc xdc dinh tir trudc ma con khéng dinh mot cach bao quat hon vé
tinh hi¢u luc cta co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dut trudce thoi han va mot
s6 bude trung gian. Pay la mo hinh dugc 4p dung boi Luat XDNVTTRM 2018, tai d6 cic diéu
khoan ctia Luat XDNVTTRM 2018 tiép can trén co s& phan tich cic giai doan clia quy trinh
xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dat truge thoi han (trudc khi mat kha nang thanh

31

32

C6 thé c6 nhiing van dé nhét dinh lién quan tdi kha nang thyc thi cia mot s loai giao dich cu thé, vi du,
theo luat lién quan dén vui choi c¢6 thudng hodc ludt cd cugc, theo cic phép luat vé bao hiém hoic theo
cac luit c6 lién quan khéc.

Vi du, xem diéu 296 cia Quy binh (EU) sO 575/2013 cua Nghi Vign Chéau Au va cua Hoi Pong ngay 26
thang Séu ndm 2013 vé cdc yéu cau an toan cho cic to chure tin dung va céc cong ty dau tu (thuong duge
nhic dén véi tén “Quy Pinh Yéu Ciu Vén hoac “CRR”).
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2.6

2.7

2.8

todn lién quan t¢i xung dot tiém tang véi cac luat lién quan t&i trd choi c6 thudong va kha ning
thuc thi ctia cdc hop dong tai chinh du diéu kién, sau khi mit kha ning thanh todn, mot chi
nhanh va nhiéu chi nhanh) trong khi d6 xtr Iy mot cich c6 hé thdng cdc van dé phép 1y thuong
gip, duong nhién trong d6 chii yéu la phép luat lién quan t&i mat kha ning thanh toan.

Cic lgi ich cht yéu cia md hinh nay la phap luat dugc hinh thanh sé:
(a)  d&tiép can hon, d& hiéu hon; va

(b) hiéu quéa hon, vi md hinh hep chi xir Iy cdc vin dé cu thé da biét t6i va khong bao dam
an toan trude cic chuyén bién trong tuong lai.

Dit md hinh nao dugc str dung, ching tdi cling dé xuat budc dau tién can 1am la x4c dinh cédc
linh vyc lién quan cua luat phdp trong nudc ¢6 kha nang can tro hiéu lyc cia co ché xdc dinh
nghia vu thanh toan rong khi cham dut trude thoi han. Qua d6 tat ca cic van dé c6 lién quan
déu s& dugc bao quat ddy du boi phép luat trong nude. Nhimng van dé nay thong thuong s& roi
vao mot hodc mot vai nhitng nhém sau:

(a) phap luat vé mat kha ning thanh todn (bao gém céc diéu khoan dugc ban hanh dé ngan
ngua tinh trang mat kha nang thanh todn), thong thudng sé€ la rao cdn chinh;

(b) cdc diéu khoan bét budc cu thé dugc ban hanh dé bao vé ben di vay néi chung (ben
canh luat vé mat kha nang thanh todn) hoic dé bao vé mot s6 nhém bén di vay cu thé;

(© phép luat lién quan tdi tro choi ¢é thudong hoac cd cugce; va
(d) céc nguyén tic khéc ciia phap luat trong nudc, tuy it gip hon.”

Chiing tdi dé xuat rang can phai cin nhic cin trong trong viéc x4c dinh bat ky van dé chinh
sdch trong nudc nao ¢ thé c6 lién quan trong bdi canh ban hanh phap luat vé x4c dinh nghia vu
thanh todn rong, dé pham vi ctia phap luat vé xc dinh nghia vy thanh todn rong duoc xac dinh
mot céch rd rang.

Viéc xac dinh pham vi cua phéap luat c6 mot khia canh k¥ thuat (vi dy, xac dinh cac giao dich
hoic céc bén s& huong loi tir phap luat vé x4c dinh nghia vu thanh todn rong bang cach sir dung
cac dinh nghia hoac khai niém phép 1y) nhung con c¢6 ca mot khia canh chinh sach, vi khi xac
dinh pham vi cua luét xdc dinh nghia vy thanh todn rong, nha lam ludt cling s& nhét dinh phai
dua ra nhiing su lua chon vé chinh sich. Vi du, nhitng ngudi lam luat c6 thé quyét dinh rang, vi
viéc dp dung phép luat vé xéc dinh nghia vy thanh toan rong s& xam pham nhiing quy tac thong
thuong dp dung trong truong hgp mat kha ning thanh todn, viéc xdm pham nay chi c6 thé duoc
bién minh Ia hop ly:

(a) cho mot sb loai bén ddi tc hop 1& nhit dinh (trong truong hop dé pham vi cua phap
luat s& bi gigi han bang cach dan chiéu t&i cic loai bén d6i tac d6); va/hoic

33

Vi du cho cdc van dé nam trong nhém nay c6 thé 1a (i) quy dinh 14 hop dong phai thoa méan diéu kién nao
d6, vi du nhu céng chung, dé dam bao tinh hiéu luc vé mat hinh thirc hodc (ii) yéu cau réing mét hop
dong phai thoa man diéu kién nao d6, vi du nhu dich thuét vé ngdn ngit trong nudc, dé dam bao kha ning
thyc thi trude toa dn trong nude. Nhimg co quan ldp phdp va cic bén ban hanh chinh sich trong nude
khdc can can nhic xem liéu nhitng yéu cau d6 c6 thuc té va hiéu qua khong lién quan t6i céc giao dich
tai chinh giita bén ddi tic trong nudc va bén di tic nudc ngoai, trudc tinh chat qudc té cia cdc thi
truong tai chinh.
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32

(b) ddi véi céc loai hoat dong trén thi truong tai chinh cu thé (trong truong hop d6 pham vi
cua phap luat s€ bi gidi han bang cach dan chi€u t6i nhiing van dé do).

Dé c6 thé xdc dinh 16 rang pham vi clia phép luat vé xédc dinh nghia vy thanh todn rong (xem
dudi day), nhitng nguoi soan thao phap luat can phai quyét dinh tir trudc d6 vé chinh sich cu
thé s& dugc 4p dung 0 qudc gia 6 lién quan lién quan téi nhitng giao dich tai chinh duoc diéu
chinh bai phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong. R& rang 12 nhitng su lwa chon chinh
sdch nay s€ chiu su anh hudng tir nhitng chinh sach rong hon dugc phan anh trong luat phap
ctia lanh tho tai phdn c6 lién quan. Vi du, mot lanh tho tai phan trong d6 luat vé mat kha ning
thanh todn cé 191 cho bén mat kha nang thanh todn hon la cho chd ng ctia bén dé s€ cé xu
hudng soan thao phap luat vé xac dinh nghia vu thanh toan rong mang tinh chat phan 4nh chinh
s4ch nay.

Tuy nhién, khi thuc hién viéc Iya chon chinh sach, co quan 1ap phap trong mot linh tho tai
phan nén phan biét giita nhitng van dé vé chinh sich phap luat va nhitng van dé vé rii ro hé
thong. Dé cho phit hop, c6 1& nén gidi han, bang luat phap hoic quy dinh, cic loai hoat dong
tai chinh nhét dinh ¢ cdc loai thanh vién tham gia thi truong nhat dinh phy thudc vao nhiing
diéu kién va gidi han phit hop. Tuy nhién, viéc gioi han tinh hi¢u lyc cua co ché xéc dinh nghia
vu thanh toan rong khi chim dut truéc thoi han bang cich dan chiéu t6i loai thanh vién tham
gia thi truong la khdng hop ly. Viéc rui ro hé thong bi giam thiéu nho co che xdc dinh nghia vu
thanh todn rong khi cham durt trudc thoi han hidu qua mang lai lgi ich cho tit ca cic bén tham
gia thi truong, bao gdom cic doanh nghiép, cic cong ty bao hiém, cac td chirc muc dich dic thi
dugc sir dung cho tai chinh cu tric, cic co quan cdng quyen, cic to chirc tir thién dang thyc
hién phong nglra rii ro trén thi trudng, cic cd nhan tu nhin va nhiing c4 thé khic. N6i cich
khic, co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chim dut truée thoi han giam thiéu rii ro
tin dung cho ca cdc bén con kha ning thanh todn 1an cic bén dd mit kha ning thanh todn, va
gidm thiéu rui ro lién quan t4i viéc mot sy kién mat kha nang thanh todn 16n s€ cé hi¢u Ung
“domino” t¢i kha nang thanh todn cuia cac bén khéac tham gia thi truong da cé giao dich voi bén
mét kha ning thanh toén.

Phép luat hién hanh vé xdc dinh nghia vy thanh toan rong & mot vai quéc gia c¢6 han ché 1a chi
mdt vai nhém céc bén tham gia thi trudng nhit dinh mai du diéu kién dé tan dung loi thé cua
co ché x4c dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dut trudc thoi han. Tuy nhién, nhin tir g(’)c
d6 rti ro hé thong, nhitng han ché d6 c6 thé chua hop ly Nhitng han ché nay c6 kha ning dan
t6i nhitng van dé khé khin trong viéc phan loai mot so thanh vién tham gia thi truong nhét
dinh, va do d6 tao nén sy bét 6n vé mit phap ly, va yéu cau phai ¢6 sy cap nhat dinh ky dé phan
4nh sy tién héa khéng nglmg cua thi truong day bién dong.

XAC PINH PHAM VI CUA PHAP LUAT VE XAC DINH NGHIA VU THANH TOAN
RONG

Mot khi nhitng Iya chon vé chinh séch lién quan t6¢i pham vi cua phdp luat vé xédc dinh nghia vu
thanh toan rong da dugc dua ra, nhitng nguoi soan thao phap luat s& can phai dua nhiing Iya
chon d6 vao dy théo cédc diéu khoan luat dinh nhat quéin v&i nhitng khéi niém va pham tri phap
1y trong nude ¢6 lién quan.

Chiing tdi nghi rang cdc diéu khoan ciia Luat XDNVTTRM 2018 sé& c6 ich trong van dé néu
trén, vi Luat XDNVTTRM 2018, bén canh cic chirc ndng khic, c6 thé dugc st dung nhu mot
“danh muc” cic van d¢, cho phép nhing co quan lap phdp c6 trach nhiém danh gia tinh tuong
thich ctia nhitng kh4i niém phép 1y trong nudc dugc sir dung dé xac dinh pham vi ctia phap luat
du thao véi muc dich chung cua luat d6.
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Xac dinh pham vi sin phidm dwogc ap dung phap luat vé xac dinh nghia vu thanh toan rong

33 Mic dit vé mit 1y thuyét ching ta co thé soan thao phap luat vé x4c dinh nghia vy thanh todn
rong ¢6 kha ning bao quit tat ca nhitng loai giao dich tai chinh ma khéng c6 bt ky su phan
biét nao, pham vi ciia cac quy dinh phdp luat ve xac dinh nghia vu thanh todn rong sé bang cach
nay hay cach khdc tim cach lam r6 nhiing loai giao dich tai chinh dugc dp dung co ché xéc dinh
nghia vu thanh todn rong. C6 thé thay 10 rang rang diéu quan trong la phai thyc hién diéu nay
theo mdt ciach nao dé vura tao tinh on dmh phap 1y cao nhét vé pham vi nhung ciing tao diéu

kién cho cdc thi truong tai chinh phat trién va di méi.

34 Muc 1 ctia Phan I cia Ludt XDNVTTRM 2018 dinh nghia “hop déng tai chinh du diéu kién”
bang cach liét ké cdc loai giao dich tai chinh ma 1y tudng nhat nén dugc bao quat. O phan cudi
ctia dinh nghia, Luat XDNVTTRM 2018 ciing st dung tir ngit c¢6 nghia rong nhiam bao quét hét
moi loai giao dich tai chinh mang tinh chét twong duong theo cach du linh hoat dé tao thuan loi
cho su phit trién ctia cdc san pham méi. Cach 1am nay ciing s& tranh viéc can phai diéu chinh
phap luat sau nay dé c6 thé bét kip thi truong, diéu ma da xay ra véi mot vai quoc gia ma tai d6
luat phap vé x4c dinh nghia vu thanh todn rong v&i pham vi d4p dung twong dbi hep da dugc ban

hanh nhiéu nam trudc.

35 O mot vai lanh tho tai phan, cich Luat XDNVTTRM 2018 dinh nghia “hop dong tai chinh dii
diéu kién” tai muc 1 ctia Phin I ¢6 thé dugc xem la khong phit hop boi cach Ludt XDNVTTRM
2018 sir dung thuat ngit thi truong hién tai dé x4c dinh mot danh sach chi tiét cic loai san pham
thay vi viéc dwa vao cdc khai niém phép ly va/hodc cdc thudt ngir chung va bao quat hon. Vi
du, co quan 1ap phap c6 thé s& mudn lya chon céch din chiéu téi cdc khai niém phép ly rong
nhu “nhitng hop dong ky han” hoac “nhiing cong cu tai chinh ky han”. Dinh nghia cua “hop

A2

ddng tai chinh du diéu kién

phai du 0ng dé bao gdm khéng chi céc loai san phdm phai sinh

ma con loai giao dich lién quan dy kién dugc huong loi tir co ché xdc dinh nghia vy thanh toan
rong, vi du nhu cic giao dich mua lai, cic giao dich cho thué chiing khoan, cic khoan vay ky

quy, va duong nhién phéi cé cic thoa thudn ve tai san bdo dam tai chinh lién quan.

3.6 Tuy dwong nhién ring viéc dinh nghia cdc giao dich du diéu kién bang céch sir dung cic khai
niém phdp ly truyén thong tai lanh tho tai phéan cé lién quan 1a kha thi, nhitng nha lam luat nén

can nhac cac diém sau:

(a) Mot khai niém don 1é da c6 thuong s€ khong du bao quat duoc hét pham vi rdng nhitng
san pham cin dugc bao quat bai Luat XDNVTTRM 2018. Vi du, & mot vai lanh thd
tai phan theo h¢ théng dan lut, khai niém “hop ddng ky han” thudng s€ bao quat ca
céc san pham phdi sinh néi chung nhung s& khong bao quat dugc nhiéu san pham duoc
liét ké tai Luat XDNVTTRM 2018, vi du nhu cdc “giao dich giao ngay”, cho vay
chung khodn, cic giao dich mua lai, tai san bao dam, cic giao dich bu trir va thanh
todn, van van. Do d6, néi chung can két hop mot sd khai niém dé bao dam tdm bao

quat du rong.

(b) Nhirng khai ni¢ém phdp ly truyén théng bat ngudn tir hang chuc nam trugc c6 thé s&
khong con phu hop dé miéu ta mot cach & nét va chic chan cdc san phim mdi hinh
thanh gan day duoc liét ké tai Luat XDNVTTRM 2018 hoac dé bao quat dugc nhitng

d6i méi vé tai chinh trong tuong lai.

3.7 Do vy, mot s6 lanh tho tai phan tir trudc dén nay c6 xu hudng thién vé viéc str dung nhing
khai niém phdp 1y dd c6 sdn ctia minh da bat du sir dung mot céch tiép can thyc té hon bang
céch sir dung ngdn ngit mang tinh miéu ta cho nhiing diéu khoan luat dinh quy dinh vé nhiing
van d¢ tai chinh, boi cdch 1am nay thuong cho thay rang dy 1a cach 1am duy nhat mang lai hiéu

Bén quyén © 2018 ciia Hi¢p Hoi Hodn D6i Va Phai Sinh Qubc Té
11



3.8

39

3.10

quaé trong vi¢c bao quat mdt cich rd nét mot nhém 16n cic loai san phélm thudc cdc pham tru
phép ly truyén thong.

Ngoai viéc sir dung ngoén ngit mang tinh bao quit chung vé loai san pham tai phan cudi ciia
dinh nghia “hop dong tai chinh di diéu kién” tai muc 1 ctia Phan I cia Luiat XDNVTTRM
2018, Phan 1.2 ciia Luat XDNVTTRM 2018 quy dinh rang ngan hang trung wong hoic cic co
quan tai chinh ¢6 li€n quan khdc cua lanh tho tai phan c6 lién quan nén dugc quyén chi dinh bat
ky thoa thuan hoac horp d6ng nao khong dugc liét ké tai Luat XDNVTTRM 2018 1a “céc hop
ddng tai chinh du diéu kién”. Néu co quan chirc ning c6 lién quan c6 quyén han ndy, co quan
d6 c6 thé sir dung quyén han nay d6i v6i nhitng san phim méi dugc phat trién, nham muc dich
tang cuong tinh 6n dinh phap 1y lién quan tdi thi truong dang phit trién d6.

Nhitng diéu khoan nhu vay s& tang tinh linh hoat cho viéc xdc dinh cong cu tai chinh thude
pham vi dp dung phap luat vé xdc dinh nghia vy thanh toan rong. Tuy nhién, co quan 1ap phap
trong nudc can kiém chung xem heu dé xuét nay c6 hop 1y tir géc do tinh hop hién theo luat
trong nuéc hay khéng. Néu céch tiép can nay khong kha thi theo luat phdp cta lanh thd tai
phan c6 lién quan, thi viéc dinh nghia ciia “hop ddng tai chinh du diéu kién” bao quét dugc hét
tat ca nhitng loai san pham tai chinh dang ra nén dugc quy dinh trong phap luat vé xdc dinh
nghia vy thanh todn rong, di hién dang ¢6 hay dang dugc can nhéc t6i, lai cang dic biét quan
trong.

Cubi ciing, chiing t6i dé xuat rang viéc xdc dinh pham vi san pham cua phép luat Ve xdc dinh
nghia vy thanh todn rong trong twong lai c6 thé 12 mot co hoi tot dé lam r6 nhiing van dé phép
1y cu thé c6 kha ning 1am anh hudng t6i kha ning thuc thi ciia mot sd giao dich tai chinh nhét
dinh dugc dinh nghia theo luét xac dinh nghia vy thanh todn rong. Vi dy, tai mot s6 lanh thd tai
phan c6 thi trudng cdc san pham phdi sinh d phat trién, quy dinh phap luat da c6 vai diém bat
6n dinh trong vi¢c xac dinh li¢u cac giao dich phai sinh (hodc mét vai loai giao dich phai sinh
nhét dinh) c6 thudgc pham vi 4p dung cda ludt phap vé trd choi ¢6 thudng hodc cd cugce hay
khong, va néu c6, liéu nhimng giao dich nay c6 do vay trd nén khong thyc thi dugc hay khong.
Tai mot vai lanh tho tai phan, di c6 cau héi rang lidu nhiing giao dich phdi sinh tin dung nhu
giao dich hodn dbi riii ro tin dung (CDS) c6 nén dugc phan loai la bao lanh hodc la hop dong
bao hiém hay khong, voi nhiing hau qua tiéu cyc tiém tang vé kha nang thyc thi cua nhiing giao
dich d6 trong mot so truong hop nhét dinh. Tuy nhing van dé nay, néu néi vé mit nguyén tic,
tach biét khoi van dé vé kha nang thyc thi cia co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi
cham dirt trude thoi han, co quan 1ap phdp trong nude c6 thé cé6 mong mudn tan dung co hoi
nay dé 1am 16 bat ky diém nao dugc xdc dinh la chua 16 rang vé phuong dién nay. Tai cdc lanh
tho tai phan d4 timg phat sinh nhing van dé nay, phap luét trong nudc da dugc ban hanh dé lam
1, v6i kha ning 1a con phy thudc vao mot sé dicu kién nhat dinh, rang céc giao dich trén thi
truong tai chinh nhu céc san pham phai sinh dugc loai trir khoi pham vi 4p dung cta phdp luat
vé trd choi ¢6 thudng, cd cugce, bao lanh hodc bao hiém.

Xac dinh pham vi bén ky két hop dong ciia phap luit vé xdc dinh nghia vu thanh toin rong

3.11

3.12

Sau khi xac dinh dugc loai giao dich tai chinh nao sé dugc ap dung phap luat vé xdc dinh nghia
vu thanh todn rong, néu xét thiy phit hop, nhitng nha soan thao phap ludt nén x4c dinh cic bén
du diéu kién duogc ap dung co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong dac bi¢t. Nhu da dé cap
trén day, viéc lya chon cac bén du diéu kién c6 tim quan trong khi cin nhic vé& mit chinh sach.

Pham vi cdc bén ddi tac dugc tranh luan so6i nbi trong qud trinh soan thdo va 4p dung FCAD,
trong d6 c6 mot sd van dé lién quan toi xdc dinh nghia vy thanh to4n rong. FCAD cho phép
céc thanh vién cia Cong Dong Chéu Au quyén dugc loai trir cdc don vi “khdng chiu sy quan

1y” (non-regulated entities) (chu yéu 1 cdc don vi la doanh nghi¢p) ra khoi pham vi ctia phap
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3.13

3.14

3.15

luat qubc gia 4p dung FCAD (thudng dugc goi 1a viée “chon khong tham gia” tai didu 1(3) cua
FCAD). Khi 4p dung FCAD, phén 16n cdc lanh tho tai phén Chau Au quyét dinh bao gdm ca
cac don vi tai chinh va don vi phi tai chinh trong pham vi dp dung cua phap luat vé xdc dinh
nghia vy thanh todn rong. Mot vai qudc gia ban dau loai trir cdc don vi phi tai chinh, nhung sau
d6 da mé rong pham vi dé bao gdm ca nhitng don vi nay. Phép da c6 mot giai phap khéc, véi
quyét dinh ring cic bén dbi tac 1a don vi phi tai chinh duoc 4p dung co ché x4c dinh nghia vu
thanh todn rong cho céc giao dich tai chinh dugc ky két véi bén ddi tac 1a don vi “chiu sy quan
ly” (regulated entities) (chu yéu bao gdbm don vi tai chinh, quy dau tu hodc cic phdp nhan dai
chung nhét dinh) n€u nhiing giao dich nay c6 sy lién hé voi cac cong cu tai chinh.

Pinh nghia “nguoi” (person) tai muc 1 cua Phan I cua Luat XDNVTTRM 2018 c6 thé dugc
diing nhu mot mé hinh khung dé loai trir mot s thuc thé nhat dinh khoi pham vi cta phap luat
vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong:

““ngudi” bao gdm [cd nhan], [hop danh], [cOng ty], [to chitc chiu sy quan 1y ching han
nhu mot ngin hang, cong ty du tu, nhan vién giao dich ching khodn hoic hang héa,
cong ty bao hiém hodc quan Iy dau tu], [hodc bat ky t6 chirc ¢6 tu cach phdp nhan nao
khic cho dit dugc thanh 1ap theo phép ludt cia [dién tén cia lanh thé tai phdn] hodc
theo phap ludt cta bt ky lanh thd tai phén nao khéc], [va bt ky don vi hogc phong ban
chinh tr1 nao cua nha nudc 6 cép trung wong hodc dla phuong], [va bat ky ngan hélng
pht trién quéc té hodc khu vuc nao hoic t6 chirc quc té hoc khu vuc nao khac];”

Nhur da dé cap téi, nhitng nha soan thao phép luat nén cn nhic din chiéu tdi nhimng khai niém
phap 1y chinh x4c cta ludt cia lanh thd tai phdn c6 lién quan dé dinh nghia nhitng nguoi c6 lién
quan. Vi dy, néu luat cta ldnh thd tai phdn c6 lién quan c6 dinh nghia “ngan hang”, viéc dan
chiéu t&i dinh nghia nay c6 18 s& c6 ich trong viéc dat dugc tinh 13 rang.

Tuy nhién, nhu duoc thao luan tai phan 2.10 dén 2.11 ciia Tai Liéu Hudng Déan nay, nhing sy
can nhic vé mit chinh sich va thyc tién c6 nghiéng vé viéc ban hanh phép luét vé xéc dinh
nghia vu thanh toan rong khi chAm dut trudc thoi han ¢6 pham vi bao quat nhat c6 thé va xir Iy
cic quan ngai chinh sich khdc bang quy dinh tai chinh hodc céc phap luat phit hop khic ma
khong 1am dnh hudng dén kha nang thyc thi ctia co ché xéc dinh nghia vy thanh toan rong khi
cham durt trée thoi han ddi véi mot pham vi rong nhitng bén tham gia thi truong tai chinh.

Xac dinh “théa thuin cé diéu khoin xdc dinh nghia vu thanh toan rong” va “xac dinh nghia vu
thanh toan rong”

3.16

Mot khi d xdc dinh dugc cdc giao dich du diéu kién va cdc bén du diéu kién (néu can thiét), dy
thao phap luat vé x4c dinh nghia vy thanh toén rdong can phai dinh nghia dugc cac thoa thuan cé
diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong s€ dugc diéu chinh. Muc 1 cua Phan I cia Luat
XDNVTTRM 2018 dua ra mdt dinh nghia bao quat cho “thoa thuan co diéu khoan xdc dinh
nghia vu thanh todn rong” trong d6 c6 bao quit ca cac hop dong khung va cic hop dong khung
lién d6i** ciing nhur cdc thoéa thuan vé tai san bao dam lién quan t6i nhimng loai théa thuén nay:

113173

thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong” c¢6 nghia 1a mdt thoa
thuan gitra hai nguoi quy dinh vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong, bao gdm nhung
khong gidi han &:

34

Mot vi du cua mau chuan cua hop dong khung lién dai ) diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong
1a Hop Pong Chinh Pa San Pham dugc ISDA va mot so céc to chic thuong mai khac cung phat hanh
vao thang Hai nam 2000.
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3.17

3.18

3.19

(a) thoa thuan quy dinh vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong ddi voi cdce sb tién
dén han theo hai hodc nhiéu thoa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vu thanh
todn rong; va

(b) thoa thuan vé tai san bao dam lién quan dén hodc tao thanh mot ph?ln cua mot
thoa thuan c6 di€u khoan xac dinh nghia vy thanh toan rong;”

Cén phai luu ¥ rang dinh nghia nay tranh dya vao céc khai niém phap 1y cu thé tai mdi lanh thd
tai phan va don gian chi tim cich miéu ta céc hi¢u tng kinh té ciia cdc thoéa thuan c6 diéu khoan
xdc dinh nghia vy thanh todn rong. Céch tiép cin nay c6 thé c6 khé khian dé dién dat trong
nhitng hé thong phép 1y nhat dinh c6 truyén thng to chirc hodc quy dinh mot khéi niém phép 1y
cu thé vé “bu trir” (vi du nhu khéi niém dén bir (compensation) tai bo luat dan sy Phdp), dé cap
t6i mot co ché thanh todn qua d6 céc nghia vu ¢6 lién quan s& dugc giai trir.

Pinh nghia ctia “théa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong” tai myc 1 cia
Phan I cia Luat XDNVTTRM 2018 st dung cum tir “xac dinh nghia vy thanh todn rong”, va
chinh cym tir nay duoc dinh nghia tai myc 1 cua Phén I cia Luat XDNVTTRM 2018 nhu sau:

11113

xac dinh nghia vy thanh todn rong” cé nghia 1a viéc van dung mot by cac quy dinh
trong thoa thuan gitta hai nguoi ma:

(a) ¢6 thé duoc bt dau bé'lng thong bao dugc mot nguoi dua ra cho nguoi kia khi
xay ra sy kién vi pham ddi voi bén kia hodc su kién cham dut khac hodc c6 thé,
trong mot ) truong hop nhit dinh, tu dong dién ra nhu duge néu cu thé trong
thoa thuan d6; va

(b) c6 két qué nhu sau:

Q) cham dut, thanh 1y va/hodc thuc hién trudc han bat ky quyén hoic
nghia vu thanh todn hodc giao nhén nao & hién tai hoac trong tuong
lai phat sinh theo hodc lién quan dén mot hodc nhidu hgp dong tai
chinh du diéu kién ma thoéa thuin c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh todn rong 4p dung;

(i1) tinh todn hogc dy todn gid tri khi chAm dut trude thoi han, gid tri thi
trudng, gia tri thanh ly hoac gid tr1 thay thé lién quan dén timg quyén
va nghia vy hodc nhém cdc quyén va nghia vy bi cham dut, thanh ly
va/hoac thuc hién trudc han theo diém (i) va viéc chuyen doi tung
gia tri d6 thanh mot don vi tién té duy nhat; va

(iii) xéc dinh s6 du rong ctia cdc gid tri duoc toan theo diém (ii), cho di
1a bang cach van dung bil trir hodc bang cich khac, din dén phat sinh
nghia vu cia mot ngudi trong viée thanh toan khoan tién bang voi s6
du rong cho nguoi kia;”

Dinh nghia trén phan 4nh mot quy trinh ma nhin chung c6 thé 6 hiéu lyc vé mat phap 1y thong
qua mot trong hai cach. Mot s6 thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong
dua vao viéc yéu ciu thyc thi nghia vy trudc han, dua vao mdt cach thirc da dugc thoa thuan,
dan toi viéc nhiéu nghia vu duoc quy giam vé mot s6 du thuc bé'lng cdch van hanh bu trur theo
hop dong. Day 1a céch tiép can cua céc thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn
rong thudong dugc sir dung trong cac - giao dich mua lai chung khodn va cédc giao dich cho vay
chimg khodn. DAy ciing 1a nguyén tic van hanh co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi
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3.20

321

322

323

324

chdm dt trude thoi han theo cdc théa thuin ngoai héi c6 didu khoan x4c dinh nghia vy thanh
todn rong.

Mot céch tiép can thuong gip khac dbi vdi co ché xac dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm
dut trude thoi han don gian la 1am chdm dut cic giao dich don 1¢ nhung khéng thyc thi trude
han mdi nghia vu phai thyc hién theo cac giao dich d6, va giai trir cic nghia vu phai thyc hién
theo cdc giao dich d6, dé doi lai mot nghia vu riéng biét duy nhét phat sinh theo diéu khoan vé
xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han. Nghia vu duy nhit d6 duoc
tinh bang cdch tham chiéu dén gia tri thay thé trén thi truong ctia nhitng giao dich bi cham dit,
nhung ddy chi 1a viéc tinh todn don thuan. Trong co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi
cham dut trude thoi han chinh s& khong c6 viée b trir theo hgp dong nao, bai vi bt trir chi ¢6
thé xay ra néu c6 nhiéu hon mot nghia vy, va diéu khoan vé xéc dinh nghia vu thanh toén rong
khi chdm dut trudc thoi han s& chi 1am nay sinh mot nghia vy duy nhat. Néu c¢6 cdc khoan da
dén han phai tra trudc khi cdc giao dich bi cham dut truce thoi han, thi nhimg khoan nay
thuong s& dugc bao gdm trong quy trinh tinh todn khoan rong cudi cling, va bu trir theo hop
ddng s& chi xay ra d6i voi nhitng khoan d6, nhung chi trong gi¢i han d6 ma thi.

Céch tiép can thtr hai vira néu nay ddi v6i co ché xdc dinh nghia vu thanh toén rong khi chdm
dut trede thoi han chinh 1a cich tiép can theo Hop Pong Chinh ISDA, va cdch tiép can nay
ciing duoc sir dung trong cic mau chuén cua céc thoa thuin c6 didu khoan xdc dinh nghia vu
thanh todn rong cho thi truong tai chinh. Céch tiép can nay doi lic s& dugc din chiéu t6i voi
tén goi la cich tiép can “thanh todn cé diéu kién” (flawed asset) hoac “chuyén quyén c6 diéu
kién” (conditional novation) dbi véi co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut
trude thoi han. Piéu quan trong 1a bat ky dinh nghia nao ctia “xdc dinh nghia vy thanh todn
rong” déu phai du bao quat dé bao gom dugc ca phuong thirc xdc dinh nghia vy thanh todn
rong nay, vi nho duge sir dung trong Hop Pong Chinh ISDA ma phuong thirc nay la phuong
thitc dugc sir dung rong rdi trén thi truong phdi sinh hon la ciach tiép can dya trén bu trur theo
hop dong.

Nhiéu thoa thuan co diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong quy dinh rang mot khi xéac
dinh dugc s6 du thyc (cho du bang cach b trir theo hop dong hay chuyén quyén c6 diéu kién)
theo diéu khoan vé x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dirt trudc thoi han, thi khoan
rong d6 s& c6 thé dugc bén khong vi pham bii trir theo hgp dong voi nhitng khoan khéc dén
han phai tra giita hai bén ma khong nam trong thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh toan rong.”” Viéc bl trir nay 1a tich biét v6i va sau khi da 4p dung diéu khoan vé xdc
dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dut trude thoi han.

Diéu quan trong cn nhd 1a viéc x4c dinh nghia vu thanh todn rong lién quan dén viéc chdm dit
céc nghia vu theo céc giao dich, nhung khong chim dut ban than thoa thuan c6 diéu khoan xéc
dinh nghia vu thanh todn rong, va thoa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong
s& phai tiép tuc van hanh dé quy dinh céc quy trinh cho viéc x4c dinh nghia vu thanh toén rong
khi chdm dut trude thoi han, cho viée thanh todn cdc khoan chdm dut trude thoi han dén han
phai tra do van hanh quy trinh d6 ké ca cc khoan 1ii suat c6 lién quan va cho cic nghia vy con
tiép dién khac, néu c6, theo thoa thuan giita cic bén.

Ciing can phai luu ¥ rang ban chat ctia dinh nghia “x4c dinh nghia vu thanh todn rong” tai Luat
XDNVTTRM 2018 duoc phan dnh trong dinh nghia cta “diéu khoan vé xdc dinh nghia vu
thanh todn rong khi chim dat trude thoi han” tai Diéu 2(1)(n) cia FCAD, mac du dinh nghia
trong Luat XDNVTTRM 2018 chi tiét hon. Cu thé, dinh nghia “diéu khoan vé xdc dinh nghia

35

Vi dy, xem Muyc 6(f) ciia Hop Déng Chinh ISDA 2002.
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325

3.26

327

3.28

3.29

vu thanh todn rong khi chim dut trude thoi han” tai Piéu 2(1)(n) cia FCAD néu 16 rang diéu
khoéan nay khong chi han ché ¢ nhiing thoa thuan dya trén bu trir theo hgp dong.

Luat XDNVTTRM 2018 khong liét ké cic loai théa thuin cé diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh todn rong cu thé, vi du nhu Hop Pdng Chinh ISDA 2002. Cach lam nay gidp tranh han
che co ché xac dinh nghia vu thanh todn rong & chi nhing thoa thuan cu thé, va trdnh rui ro
ring mot mau thoa thudn di qua diéu chinh hoic sura d6i c6 thé nam ngoai pham vi cta phap
luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong, qua d6 tiém tang kha ning gay bat on phap ly dang
ké ddi v6i kha ning thyc thi cua thoa thuan d6. Trong mot vai lanh tho tai phan cu thé, c6 thé
thuong gap viée sir dung mot sb vin ban trong nudc duge diéu chinh bai phép luat ciia lanh tho
tai phan. Do d6, c6 dé xuét rang phép luat vé xédc dinh nghia vu thanh todn rong nén st dung
dinh nghia rong dé bao quét nhitng vin ban tiéu chuan ctia nganh & trong nudc ciing nhu qubc
té, bat ké cic van ban tiéu chuan d6 duoc diéu chinh bang luat gi va dé tranh han ché nhiing
thoa thuan du diéu kién chi trong pham vi nhitng thda thuan da duoc mdt co quan cu thé che”ip
thuan. O nhiéu qubc gia ma tai d6 céc han ché nay da c6 tir lic dau (vi du nhu ¢ Phdp), nhitng
han ché nay da cho thay sy khong phu hop vi ca nhing 1y do Ve nguyén tic cung nhu thye tlen
Trén thuc té s& c6 cAu hoi 1a liéu c6 bat ky co quan cong quyen nao c6 du tham quyen dé quyét
dinh rang mot tiéu chuin bat ky nao d6 c6 thich hop dé dung diéu chinh cic hop dong duoc
thuong luong ri€ng tu hay khong. Thém vao d6, cdc han ché nay gay nén bat on vé mat phép
1y, vi s& khong tranh khoi viéc la s& mat nhiéu thoi gian hon dé nhimg co quan cong quyén cé
lién quan thong qua cic vin ban méi hodc diéu chinh méi d6i véi cac vian ban da hién c6 so vai
thoi gian thong thuong dé cdc thi truong bat dau sir dung cc van ban dé.

Déi véi cde diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han, nhu
dugc dé cap trén ddy, phdp luat vé xac dinh nghia vy thanh todn rong s& can phai quy dinh 15
rang céc giao dich du diéu kién dugc dp dung co ché x4c dinh nghia vy thanh toan rong khi
chdm dt trude thoi han ¢6 thé duoc diéu chinh boi mot hodc nhiéu thoéa thuin cé diéu khoan
xdc dinh nghia vy thanh toan rong dé cho phép sir dung hgp dong bac cau hodc hgp dong
khung lién d6i giita nhiéu hgp dong khéc nhau diéu chinh nhiéu loai giao dich khéc nhau. Vi
dy, thi truong hién nay thuong thiy cac bén ky két hop dong khung lién d6i dé quy dinh viéc
xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trudc thoi han dbi véi nhitng khoan cham dit
trudc thoi han dén han phai trd theo c4c thdéa thuan phéi sinh, mua lai chirng khodn va cho thué
chimg khodn riéng biét c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong giita cic bén.

Ciing can phai luu y rang dinh nghia “thoa thuan cé diéu khoan chdm dirt truéc han” tai myc 1
cua Phan I cia Luat XDNVTTRM 2018 dan chi€u t6i cac thoa vé thudn tai san bao dam dé bao
dam rang phap ludt s€ bao h¢ ca nhiing thoa thuan vé tai san bao dam c6 li€n quan.

N6i mét céch bao quit, & cip do qudc té, cdc thoa thuan vé tai san bao dam tai chinh dugc dua
trén viéc xéc lap loi ich bao dam ddi voi tai san bao dam tai chinh hodc viéc chuyén giao quyén
d6i voi tai san bao dam tai chinh d6. Viéc phan tich phédp 1y mdi céch tiép can, va liéu cich
tiép can nao thich hop hon cho bén dbi tic dugc té chirc va/hodc hoat dong tai mot lanh thd tai
phan cu thé, s& dya vao luat trong nude ¢6 lién quan. Luat XDNVTTRM 2018 khong c6 ¥ dinh
xtr Iy mot cach chi tiét cdc van dé do.

Ching t6i luu y réng Chuong V tuy chon (Cac Diéu Khoan bac Biét Lién Quan Téi Giao Dich
Tai San Bao Pam) ctia Céng Udc Ching Khoan Geneva quy dinh mot mau b nguyén tic co
ban phit hop cho cic giao dich tai san bao dam tai chinh hién dai, 4p dung cho ca thoa thuan vé
tai san bao dam tai chinh trén nguyén tic loi ich bao dam va trén nguyén tic chuyén quyén so
hiru va khuyén khich hoi tu higu tng van hanh va sy thong nhét cta ché d6 phap 1y giita hai
céch tiép can. Tuy nhién, Chuwong V chi gi6i han & tai san bao dam tai chinh dudi dang chiing
khodn ¢6 trung gian, va khi xem xét dén hoan canh Chuong nay ra doi thi diéu nay ciing khong
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3.30

4.1
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4.4

giy ngac nhién. Du vay, Chuorng V duoc liy cam htng tir FCAD, va FCAD tuong tu cling quy
dinh mot bd chung c4dc nguyén tac thoa thuin Ve tai san bao dam tai chinh trén ca nguyén tic
loi ich bao dam 1an trén nguyén tic chuyén quyén so hitu va quy dinh vé tai san bao dam tai
chinh ca dudi dang tién mit lan dudi dang ching khodn c6 trung gian.

Mic dir Luat XDNVTTRM 2018 khong quy dinh mot bo chi tiét cic nguyén tic didu chinh cic
thoa thun vé tai san bao dam tai chinh, nhung nhu da néu trén diy, Luat XDNVTTRM 2018
mé r6ng hiéu g bao ho clia minh t&i nhitng thoa thuan duge ky két ciing voi mot thoa thuan
c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong. Ching t6i ciing luu y déc biét dbi voi cac
thoa thuan vé tai san bao dam c6 chuyén giao quyen sO hitu ring nhimg thoa thuan d6 thuong
dugc tich hop vao co ché ciia théa thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong c6
lién quan. Tai Luat XDNVTTRM 2018, nhiing théa thuan nay do d6 dugc gdép chung trong
dinh nghia “hop ddng tai chinh du diéu kién”. Cdc thoa thuan vé tai san bao dam tai chinh trén
ca nguyén tic loi ich bao dam 1an trén nguyén tic chuyén quyén s¢ hiru déu dugce gop chung
trong dinh nghia “théa thuin c¢6 diéu khoan xac dinh nghia vu thanh todn rong” trong Luat
XDNVTTRM 2018.

XAC NHAN KHA NANG THU'C THI CAC THOA THUAN CO BPIEU KHOAN XAC
PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG

Mot khi pham vi ctia phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh toan rong da dugc xac dinh, can c6
du cdc diéu khoan van hanh dé dam bao kha nang thyc thi co ché xdc dinh nghia vu thanh todn
rong khi chdm dut trude thoi han khi xdy ra bt ky su kién cham dit hodc su kién vi pham nao
theo thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong, ké ca trudc va sau khi bit dau
thii tyc lién quan t&i mat kha ning thanh todn, theo diéu khoan ctia hgp dong giita cdc bén trong
mdi truong hop.

Tai hau hét cdc 1anh thd tai phan ma tai d6 c6 hoai nghi theo phdp Iuat hién c6 vé kha ning thuc
thi hoan toan cua co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dat trude thoi han theo
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy rong, nguén cin ciia hoai nghi d6 nim ¢ céc
nguyén tic cia luat mat kha ning thanh todn c6 thé ap dung. Tuy nhién, nhu duogc thao luan
trén day, co quan lap phép trong nudc nén dam bao rang bat ky phap luat vé xdc dinh nghia vy
thanh todn rong dugc dé xuit nao ciing s& giai quyét duoc bat ky van dé phap 1y nao khic ma
c6 thé can tré kha nang thyc thi d6. Theo vay, tai phan 4 ciia Tai Liéu Huéng Dan nay, ching
ta s€ xem xét kha nang thuc thi cia mdt théa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn
rong ddi véi mot bén ddi tac khi chua ¢6 thu tuc lién quan téi mat kha nang thanh todn, sau khi
bat dau thi tyc lién quan dén mat kha nang thanh todn ddi voi bén ddi tac d6 va, trong truong
hop bén déi tac 1a to chire tai chinh, sau khi bén d6i téc da bat du bi kiém sodt dic biét. Trudc
khi xem xét cy thé timg linh vyc ny, chiing t6i s& dua ra mot vai quan sat chung.

Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong nén xac nhan kha nang thyc thi ctia co ché xdc
dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dit truée thoi han khi xay ra bat ky su kién vi pham
nao hodc sy kién chdm dut nao khic, ké ca trude va sau khi tién hanh thu tuc lién quan t6i mat
kha ning thanh ton, trong mdi trudng hop dua trén didu khoan ctia hgp dong giita cdc bén, con
trong trudng hop bi kiém soét dic biét, sé phai xem xét ca nhiing diém can cin nhic dugc dé
cap tai cc khoan tir 4.32 dén 4.34 duoi day. Muc 4(a) cta Phén I cta Luat XbNVTTRM 2018
x4c nhén 10 rang réng cdc diéu khoan cua mot thoa thudn cé diéu khoan xdc dinh nghia vy
thanh toan rong sé€ thyc thi dugc theo cac diéu khoan cua thoa thuin d6 ké ca néu bén dbi tic
dang 1a d6i tuong ctia thi tuc lién quan téi mat kha nang thanh todn.

Luat XDNVTTRM 2018 khong dua ra mot danh sach cac sy kién vi pham hay sy kién chdm
duat cho phép cac bén trong thoa thuan cé dicu khoan xac dinh nghia vu thanh todn rong duoc
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4.5

4.6

4.7

cham dut céc giao dich gbc. Nhirng sy kién nay s& duoc quy dinh béi thoa thuan cé diéu khoan
xdc dinh nghia vu thanh todn rong duoc cic bén ky két. Khi dan chiéu téi viée cham dirt cac
giao dich, chiing toi dé xuat co quan lap phap trong nudc dp dung cich tiép can cta Luat
XDNVTTRM 2018 va chi don gian din chiéu tdi thoa thuan giira céc bén.

Phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong khong nén yéu cau “chdm dat” ban than thoa
thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vu thanh to4n rong vi chi ¢6 nhiing giao dich s& cham dut.
Thoa thuan c6 didu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong phai duoc tiép tuc ¢6 hiéu luc dé
cdc diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong c6 hi¢u lyc thyc hién.

Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong ciing nén quy dinh rang viéc mot thoa thuan c6
diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong c6 bao gdom nhiing giao dich khéng du diéu kién
s& khong anh hudng toi kha nang thuc thi co ché x4c dinh nghia vu thanh todn rong dbi véi cdc
giao dich du diéu kién con lai cua thoa thudn cé diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong
d6.® Vi duy, néu phap luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong quy dinh cy thé ring mot loat
cic dang san phim phdi sinh va céc giao dich tai chinh li€n quan khac nhau la thudc pham vi ap
dung, nhung khong quy dinh 16 rang dé bao gdm céc giao dich giao ngay (ma néi vé mit
nguyén tic, nhiing giao dich nay khong phai la giao dich phadi sinh), thi viéc cic giao dich giao
ngay dugc bao gdm trong théa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vu thanh todn rong khong
nén ngan can cac bén dugc hudng su bao hd cua phap ludt vé xac dinh nghia vu thanh toan
rong lién quan dén tat ca nhimng giao dich rd rang ¢6 thudc pham vi 4p dung. Ban than céc giao
dich giao ngay khong dugc phdp luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong dp dung,” nhung
mit khac thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong phai khéng bi anh hudng
boi viée né ¢6 bao gdm cic giao dich giao ngay.

Vé van dé nay, muc 4(i) cua Phan I cua Luat XDNVTTRM 2018 quy dinh 15 ring ring mot
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong nén c6 kha nang thuc thi ké ca néu
thoa thudn c6 diéu khoan xic dinh nghia vu thanh todn rong niy c6 bao gom céc giao dich ma
khong phai 1a cic “hgp dong tai chinh dii didu kién”. Trong truong hop niy, theo Luat
XDNVTTRM 2018, thoa thuan vé viéc xac dinh nghia vy thanh todn rong chi nén ap dung cho
céc thoa thudn, hop dong hoic giao dich thudc pham vi dinh nghia cua “hop ddng tai chinh du
diéu kién”. Puong nhién, “hgp dong tai chinh du dleu kién” dugc chu y dinh nghia rong, vay
nén khé c6 kha nang mot giao dich phai sinh, xét vé mat kinh té, lai khong thudc pham vi cia
dinh nghia nay. Nhung dinh nghia nay khong bao gém cac khoan vay thong thuong,™ cho vay

36
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38

Theo phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong nhiéu niam trudc c6 pham vi san pham duoc xéac
dinh, da timg c6 trudng hop nhimg tién trién moi, vi du nhu chung khodn phii sinh vao dau ‘nhiing nam
1990 hoic phdi sinh tin dung vao giita va cudi nhitng nam 1990, da khéng dugc bao quéat dén. Tai mot
vai 1anh tho tai phéan, dic biét 1a Hoa Ky, Nhat Ban va Ireland, vén @& nay 1am nay sinh cau héi liéu viéc
bao gdm cic giao dich nay c6 1am anh huéng xau dén kha ning toan bg thoa thuan cé diéu kién xdc dinh
nghia vy thanh toan rong c6 du diéu kién duogc phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong bao ho.
Van d& nay thinh thoang s& dugc nhéc téi voi tén rui ro “qua tdo hong”, theo cau thanh ngir “mot qua tio
hong 1am hong ca thing t40” (one bad apple spoils the whole barrel). Phép Iuat vé xac dinh nghia vu
thanh todn rong tai Hoa Ky, Nhat Ban va Ireland sau nay di loai trir dwoc rii ro nay bang céch sira doi
phdp luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong.

Tuy cdc giao dich giao ngay khong duoc dp dung phép luat vé xéc dinh nghia vy thanh toan rong trong
truong hop nay, van c6 thé thuc hién xdc dinh nghia vu thanh todn rong véi nhiing giao dich nay theo
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong theo nhimg nguyén tac chung cia luat,
nhung c6 1& v6i mot mirc do on dinh phép 1y thap hon. Day 1a mot van dé phy thudc vao lanh tho tai
phén ¢6 lién quan.

Dinh nghia nay c6 bao gdm cac khoan vay ky quy, 14 nhiing khoan vay théng thuong dugc mot bén moi
gidi chimg khodn cho mét khach hang vay, va khoan vay nay s€ dugc bdo dam béi chiing khoan dugc
bén mdi gioi chung khodn thay mat khach hang so hitu.
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chimg khodn hoic céc loai giao dich tai chinh khic ma khong phai 1a giao dich phai sinh.”” Tuy
nhién, Luat XDNVTTRM 2018 di duoc stra ddi so voi ban nam 2006 cua Luat Xéc Dinh
Nghia Vu Thanh Toin Rong Mau dé 1am ro ré'lng mot sé ciu tric dugc sir dung nam muc dich
tao hiéu lyc cho cdc cong cuy, thoa thuan hay giao dich chap hanh Luat Hoi Gido Shari’a s&
thudc pham vi ctia “hgp ddng tai chinh du diéu kién”. 4

Cubi cling, khi cdc giao dich c6 lién quan da dugc cham dut, cdc diéu khoan cta thoéa thudn cé
diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong quy dinh vé viéc tinh todn khoan rong duy nhat
ma mot bén, vé nguyén tic, s& phai trd bén con lai. Do d6, phdp luat vé x4c dinh nghia vu
thanh todn rong nén quy dinh rang nghia vu duy nhit hodc quyén dugc nhan duy nhit ma mot
bén trong thda thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh toan rong phai tra hodc dugc nhan
khi xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han céc giao dich la nghia vy
hoac quyén duoc nhan rong cia bén d6 nhu dugc xac dinh theo cac diéu khoan cua thoa thuin
¢6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong. Pay 1a muc ti€u ctia cdc myc 4(b) va 4(c)
ctia Phan I ctia Luat XDNVTTRM 2018.

Kha niing thye thi khi chwa ¢é céc thii tuc lién quan téi mét kha ning thanh toan

49

4.10

4.11

4.12

Rét c6 kha ning rang hau hét céc lanh tho tai phan theo hé thong dan luat cong nhan kha ning
thyuc thi cua cac thoa thuidn cé dicu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chua c6 ciac
thu tuc lién quan t&i mat kha ning thanh toan.

Néu diéu nay la khong diing d6i voi mot lanh tho tai phan dang cAn nhic ban hanh phdp luat vé
xdc dinh nghia vy thanh to4n rong, phap luat nay nén bao gom cac diéu khoan phit hop dé dam
bao rang kha ning thyc thi ciia co ché xac dinh nghia vu thanh toan rong khi chim dut trudc
thoi han va céc thoa thuan vé tai san bao dam khi x4y ra bat ky su kién vi pham nao hoac sy
kién chidm dut nao theo thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong theo cic
diéu khoan ctia hop dong giira cdc bén.

Mot vi du cho van dé d6 duge xir Iy tai muc 3(a) cua Phin I clia Luat XDNVTTRM 2018, muc
nay quy dinh rang cic hop dong tai chinh du diéu kién s& khong trd nén khong thyc thi dugc vi
1y do lién quan t6i cdc luat vé hop dong vui choi c6 thuong. Day chi la mot vi du cua Van dé vé
kha ning thyc thi trudc khi c6 thi tuc lién quan téi mat kha ning thanh todn, nhung van dé nay
da nay sinh du thuong xuyén tai cdc lanh tho tai phdn noi c6 céc thi trudng phdi sinh dang mai
phat trién dé thdy can thiét phai c6 diéu khoan nhur vay trong Luat XDNVTTRM 2018.

Mot vi du khic cua van dé lién quan t61 kha ndng thyc thi khi chua cé céc thu tuc lién quan téi
mat kha ning thanh todn duoc dé cip tai muc 3(b) cia Phan I ciia Luat XDNVTTRM 2018.
Muc nay quy dinh rang néu cic bén ciia mot hop dong tai chinh du diéu kién xét thiy hop dong
nay tuan thu Luat Hoi Gido Shari’a tai thoi diém céc bén ky két hop dong nay, thi mot bén
khong dugc quyén sau d6 tim cich khude tir hop dong nay hodc tranh thyc hién cdc nghia vu
theo hop dong tai chinh di diéu kién d6. Diéu khoan nay di dugc soan thao dé xur 1y nhitng
truong hop phit sinh trong nhitng nim gan day, trong d6, sau khi ky két mot giao dich tuén thu
Luat Hbi Gido Shari’a, mot bén tim cich trén tranh nghia vu cia minh dya trén can cir mot hoc
gia Hoi Gido di thay ddi quan diém ctia minh vé viée liéu giao dich c6 tuan thi cdc nguyén tic
ctia Luat Hoi Gido Shari’a hay khéng. Muc dich ctia diéu khoan nay 1a ¢é dam bao tinh chéc

39

40

Cdc giao dich ngoai héi ky han giao ngay, da dugc luu y rang khong phai 1a san pham phdi sinh vé mit
nguyén tic, ciing dugc bao gdm bdi moi lién hé mat thlet gilra viéc giao dich ngoai héi ky han giao ngay
va viée giao dich cdc giao dich ngoai héi ky han va quyen chon tién té.

Xem khoan (z) cua dinh nghia “hop dong tai chinh du diéu kién”.
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chin, tinh sau cling va sy cong bang cho bén ky két thoa thuan phong ngira riii ro hodc céc thoa
thuén khéc trén co sé thién chi dya vao kha nang thyec thi cua giao dich c6 lién quan.

Mot van dé da nay sinh & mot vai lanh th tai phan 12 ligu mot thoa thudn 6 diéu khoan xdc
dmh nghia vu thanh to4n rong c6 can phai du’orc déng ky véi mot co quan cong quyén cho mot
s myc dich cy thé hay khong. Bét ky yéu cau ding ky nao nhu vay can phai duogc ra soat ky
ludng dé dam bao rang yéu cau d6 phuc vu mét myc dich vé mit chinh sach co thé xéc dinh
dugc va quan trong ma khong tao nén cic ganh ning va chi phi khong can thiét 1én cdc thanh
vién tham gia thi truong. Néu khong xir 1y can than, mot yéu cau dang ky c6 thé khién phat
sinh chi pht, dan téi khéng hiéu qua va do d6 1am ting thay vi giam rii ro hé thong. Tai bat ky
lanh tho tai phan nao c6 yéu cau ding ky, can phai lam rd, tham chi bang mot quy dinh thich
hop trong phép luat vé xac dinh nghia vu thanh toan rong néu can thiét, ring kha nang thyc thi
ctia thoa thudn c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong s& khong bi anh hudng boi bat
k}‘/ viéc khong dang ky nao hay bét ky sai s6t nao trong qué trinh dang ky. Néu khong, yéu cau
vé dang ky s€ lam phat sinh mirc d9 rui ro phdp ly kho chap nhén dugc. Ludt XDNVTTRM
2018 khong bao g6m mot quy dinh cy thé dé giai quyét van dé nay, nhung néu van dé nay nay
sinh, ¢6 thé cho thém quy dinh nay vao muc 3 cta Luat XDNVTTRM 2018 thanh muc 3(c) néu
céc myc 3(a) va 3(b) cling c6 ¢ trong luat.

Cic diéu khoan vé kha nang thyc thi trudc khi méat kha ning thanh todn dwong nhién chi nén
dugc b sung vao phép ludt vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong néu thuc sy cin thiét phai
dua vao. Cic diéu khoan mang tinh chit tuyén bo hodc x4c nhan nhiing rii ro phap 1y sin c6 s&
tao nén sy nham lan va do d6 lam giam, thay vi lam tang, 6 on dinh phap 1y.

Kha niing thi hanh trong truwong hop c6 thii tuc tuyén bé mit khi ning thanh toan

4.15

4.16

Tam diém chinh ciia phdp luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong ludn ludn 1a bao dam kha
nang thi hanh cua théa thuin c6 diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh to4n rong ddi v6i mot bén
dang 14 d6i twong ctia thu tuc tuyén bd mat kha ning thanh toan. Diéu nay 1a vi cdc quy dinh
bét budc vé mét kha nang thanh todn dugc dua vao van dung c6 kha nang lam gidn doan viéc
xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trudc thoi han va/hodc théa thuin vé tai san
béo dam c6 lién quan.

Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rdong can dan chiéu dén tat ca cic hinh thirc cia thu
tuc tuyén bd mat kha ning thanh todn c6 kha ning dp dung d6i véi mot bén trong linh thd tai
phan d6. Céc quy dinh bao vé ctia phap luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong nén duoc ap
dung bét ké hinh thirc nao ciia thi tyc tuyén bd mat kha ning thanh toin dugc 4p dung trong
mot vu viéc riéng 1é. Dinh nghia “thu tuc tuyén bd mét kha nang thanh todn” tai myc 1 trong
Phan I coa Luat XDNVTTRM 2018 can duoc diéu chinh dé dan chiéu dén tit ca cdc hinh thuc
ctia thil tuc tuyén bé mét kha ning thanh todn c6 lién quan, bao gom cac thu tuc t tung chi yéu
¢6 lién quan dén qua trinh thanh 1y hodc giai thé cia mot bén nao dé (cho di 1a ty nguyén hay
bat budc va cho dit ¢6 sy gidm sat tu phdp hay khong),"' cdc thii tuc quy dinh mét s6 hinh thic
t6 chirc lai, tai thiét, chi dinh quan tai vién, ngudi bao hd hodc nguoi tiép quan cia bén d6 va
bat ky hinh thirc nao khac ciia cdc thii tyc td tung tap thé anh huong dén cic quyén ciia chii ng
néi chung, bao gdm phuong 4n theo luat dinh dé ty nguyén thoa thuan hodc thoa higp voi cic

41

Vi du, quy dinh vé thanh 1y tai Phap theo B ludt Thuong mai, cic thu tyc thanh 1y tai Anh theo Pao luat
Phé san nam 1986 va thanh 1y theo Chuong 7 ctia B¢ luat Pha san Hoa Ky.
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4.17

4.18

4.19

chi ng.** Ngoai ra, phap luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong t6t nhit 1a nén bao gom “tat
ca céc thu tuc twong ty” dé bao dam rang bat ky loai thii tuc mdi ndo ma c6 thé duge gidi thidu
theo phap luat ¢6 lién quan s& dugc bao gdm trong pham vi ctia phdp luat vé xdc dinh nghia vu
thanh todn rong.

Mot dic diém binh thuong cua tha tyc tuyén b6 mit kha nang thanh todn 12 mot hoac nhiéu
nguoi duge chi dinh dé quan 1y cdc cong viéc clia bén mat kha ning thanh todn trong thoi gian
tién hanh thu tyc tuyén bd mat kha niang thanh todn. Trong cdc lanh tho tai phdn néi tiéng Anh,
nguoi d6 c6 thé duoc goi 1a ngudi tién hanh thu tuc mat kha ning thanh toan, nguoi dai dién
tién hanh thu tuc mat kha ning thanh todn, ngudi nam giir chirc vu tién hanh thi tuc méat kha
nang thanh todn, thanh ly vién, quan tai vién hanh chinh, quan tai vién, nguoi nhan uy thac
trong thil tuc phd san, nguoi bao ho, nguoi tiép quan hoic mot sb tén goi twong ty. Luat
XDNVTTRM 2018 st dung thuit ngtt chung 1a “nguoi tién hanh tha tuc mat kha ning thanh
todn” dé dé cap dén c4 nhan d6.” Nguoi tién hanh tha tuc mat kha ning thanh todn thuong
dugc cp quyén quan Iy tai san ctia bén mat kha ning thanh to4n va nhiéu quyén han khéc, bao
gém quyén han thu hoi hoac “léy lai” cac khoan thanh toan da thuc hién hoac cac tai san duogc
chuyén giao béi bén mat kha ning thanh todn trong thdi han ¢6 lién quan trudc khi bat dau céc
thii tyc tuyén bé mét kha ning thanh toan. Cac quyén han nay, néu dugc nguoi tién hanh thi
tuc mat kha nang thanh todn thuc hi¢n, cé thé trong mot ) truong hop nhit dinh lam gian doan
hiéu luc cua co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dut trude thoi han, trr khi viéc
xac dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han duoc bao vé bé'lng bién phap
phong v¢ phu hgp.

Céc vi du vé viéc cc quy tic va quyén han vé mat kha ning thanh todn c6 thé tic dong xau dén
kha nang thi hanh cua viéc xac dinh nghia vu thanh toan rong khi chdm dat trude thoi han va
cich xr 1y van dé nay trong phdp luat vé xdc dinh nghia vy thanh toan rong dugc thao luan
dudi day.

Phan thao luan trong cdc doan tir 4.20 dén 4.31 gia dinh rang thii tuc tuyén bd mat kha ning
thanh todn doanh nghiép théng thudng duoc dp dung. Can nhic dic biét phat sinh trong truong
hop kiém sodt dic biét dbi véi td chirc tai chinh, nhu duge thao ludn trong cic doan tir 4.32 dén
4.34.

Nghiém cam cham dut som

4.20

Luat vé mat kha nang thanh todn cua nhiéu lanh thd tai phan han ché hi€u lyc cua cac quy dinh
cham dut sém theo hop dong duge kich hoat boi viée ma thii tuc tuyén bd méat kha ning thanh
todn. Xét dén tdm quan trong ctia viéc cham dit trong qué trinh xdc dinh nghia vy thanh toan
rong khi chdm dirt truée thoi han, Luat XDNVTTRM 2018 khong chi khang dinh chung chung
tai muc 4(a) ciia Phan I vé kha nang thi hanh cua thoéa thuén cé diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh todn rong quy dinh ma con quy dinh tai muc 4(g) ciia Phan I rang ngudi tién hanh thi tuc
mét kha ning thanh todn khong dugc ngin chin viéc chim dit bat ky hop dong tai chinh du
diéu kién nao hoac viéc thu no trudc han bét ky khoan thanh todn nao con ng¢ theo cdc hop
ddng tai chinh du diéu kién nay.

“Chon cherry” (“Cherry-picking”)

42

43

Vi duy, quy dinh vé tiép quan tai Phap theo BS luat Thuong mai, t6 chuc lai theo Chuong 11 ctua B0 luét
Ph4 san Hoa Ky va tiép quén tai Anh theo Luat Ph4 san nim 1986.

Thuét ngir nay cing dugc sir dung cho muc dich twong tw trong Quy dinh 2015/848/EU cua Nghi vién
chau Au va Hoi dong ngay 20 thang 5 nam 2015 vé thi tuc tuyén bo mét kha nang thanh todn (viét lai).
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4.22

4.23

4.24

Theo phép luat vé méat kha ning thanh todn, nguoi tién hanh thu tuc mat kha ning thanh todn
thuong c6 quyén nhan ldnh, khang dinh hodc yéu cau tiép tuc tién hanh cic hop dong hoic giao
dich thuan 1gi cho bén mat kha ning thanh todn cling voi quyén khudce tir, tir chdi hodc khong
thira nhan cdc hop dong hodc giao dich khong thuan lgi cho bén mét kha ning thanh todn.
Quyén nhén lanh/khudce tir nay doi khi dugc goi 1a quyén “chon cherry”. Ngudi nam giit chirc
vu tién hanh thi tuc méat kha nang thanh toan trong truong hop d6 c¢6 quyén han giit nhitng qua
cherry “t6t” (cdc hgp ddng c6 lgi cho bén mat khi ning thanh toan) va tir chdi nhitng qua
cherry “xau” (cdc hop dong giy ginh ning cho bén mit kha ning thanh todn). Cac thoa thuan
xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dirt trudc thoi han theo hop dong theo céc thoa
thuan c6 diéu khoan xic dinh nghia vu thanh todn rong ban dau dugc phat trién giita nhitng
nam 1980 v&i muyc dich chinh x4c 1a dé khac phuc van dé nay.

Néu ngudi niam giit chirc vy tién hanh tha tuc mit khi ning thanh toin dugc phép “chon
cherry” d6i véi cdc giao dich theo théa thudn c6 diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh to4n rong,
thi hé qua 12 bén c6 kha ning thanh to4n s& bi budc phai thanh todn toan bo s tién cua bét ky

nghia vu nao con ng theo cic giao dich dugc xac nhan (cac giao dich “mang lai tién
mat khéa nang thanh todn), dong thoi tuyén bo la chu ng khdng dugc bdo dam do6i voi cac giao

cho bén

dich bi khudc tur trach nhiém (cac giao dich “khong mang lai tién” cho bén mat kha nang thanh
todn). R rang, trong nhitng truong hop d6 bén c6 kha ning thanh todn sé& thdy ring tong rai ro
tin dung la sd tién gdp va khong phai s tién rong, va do d6 viée xdc dinh nghia vy thanh todn
rong khi chim dut trude thoi han s& da bi ph4 hoai.

Hop Ddong Chinh ISDA néu rd trong Muc 1(c) raing Hop Pong Chinh ISDA va tit ca cic Giao
Dich theo Hop Pdng Chinh ISDA ciing nhau tao thanh mot théa thuan duy nhét giira cac bén,
va rang cic bén da ky két Hop Pong Chinh ISDA va timg Giao Dich dua theo thong tin nay.
Tinh chat thoa thuan duy nhat ciia Hop Pong Chinh ISDA 2002 ciing duoc thé hién trong céc
diéu khoan vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han khi ma theo Muc
6(c)(ii) khong c6 nghia vy nao khic con ng li€n quan dén céc Giao Dich Bi Chim Dut, nhung
khong lam phuong hai dén nghia vy riéng bi¢t phét sinh theo Muc 6(e) vé vi€c thanh todn Sé
Tién Cham DGt S6m. Vi vay, trong trudng hop dién ra cac thii tuc mat kha ning thanh todn, thi
vi thé theo hop ddng 1a khong c6 “qué cherry” riéng 1¢ nao dé chon, ma chi mot yéu cau rong
dén han thanh todn theo Muc 6(e).

Tuy nhién, tai mot s6 lanh tho tai phan, cin phai bao dam sy chic chan vé phap 1y dé vi thé 1o
rang theo hop ddng nay duoc bao vé boi phap luat riéng. Dé dam bao rang viéc “chon cherry”
khong thé lam gidn doan co ché x4c dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dirt tru6e thoi han,
céc nha lap phdp vi vy cdn xem xét, gi6i thiéu trong phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn
rong mot quy dinh tuong ty nhu muc 4(d) trong Phan I cia Luat XDNVTTRM 2018.

Han che vé bu trir

4.25

Nhiéu luat pha san han ché kha nang bu trr trong sy kién mat kha nang thanh todn. Vi duy, tai
mdt s6 lidnh tho tai phan theo hé thdng déan luat, cic nghia vu twong tng chi duge bi trir khi céc
nghia vy da dén han thanh todn; ngay ca khi da dén han thanh todn thi viéc b trir s& chi c6 thé
dugc thuc hién ddi voi cdc nghia vu twong Ung ma phdt sinh theo cing mdt thda thuan hodc
bé'lng cach khdc c6 su két ndi chit ch& v6i nhau (diéu nay doi khi dugc goi la yéu cau vé “tinh
két nbi” (connexity)”. Céc yéu cau néu trén ¢ thé anh hudng t6i hi¢u lyc cua thda thudn c6
diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong. Céc quy dinh cua luit xac dinh nghia vy thanh
todn rong s& can giai quyét nhitng van dé nay nhu dugc dé xuat theo muc 4(e) trong Phan I ctia
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Uu tién

4.26

4.27

Luat XDNVTTRM 2018, trong d6 quy dinh vé sy cong nhan ddi voi bi trir theo cach thirc phit
hop véi cdc co ché ciia thoa thuan ¢ diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong dién hinh.

Phiép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong s& can phai bao dam rang bat ky viéc thanh toan
hodc chuyén nhugng tai san bao dam dugc thyc hién lién quan dén tong rii ro tin dung rong
clia mot bén theo thoéa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong trong bat ky
“thoi han uu tién” hoac “thoi han nghi ngd™ nao s€ khong bi xem 1a uu tién, va do dé bi tur chéi
hodc ¢6 thé bi tir chdi, voi diéu kién 13, trén thuc té viéc thanh todn hodc chuyén nhuong tai san
bao dam dugc thyc hié€n dya trén van dung thong thuong cua cac diéu khoan cua giao dich hoac
thoa thuan vé tai san bao dam va khong ¢6 ¥ dinh gdy can trd, tri hodn hodc lira gat bat ky chii
no nao cé li€én quan.

Muc 4(f) trong Phan I ctia Luat XDNVTTRM 2018 quy dinh rd rang ring ngudi tién hanh thi
tuc mat kha nang thanh todn cia bén mat kha nang thanh toan khéng duoc né tranh viéc thanh
todn hodc chuyén nhugng tai san bao dam véi Iy do Ia thanh todn hodc chuyén nhugng d6 tao
thanh mot uu tién hoac chuyén nhuogng trong thoi han uvu ti€n hoac thoi han nghi ngd cua bén
mét kha ning thanh todn cho bén khong mat kha ning thanh todn, con phy thudc vao dénh gia
dugc quy dinh tai muc 4(f).

Nhitng can nhdc khdc

4.28

4.29

4.30

431

Luat XDNVTTRM 2018 chon cich tiép can khang dinh, trong timg truong hop khi cdc quy
dinh cta luat mat kha nang thanh todn c6 thé mau thudn voi cic diéu khoan cua thoa thudn cé
diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong hoac théa thuan vé tai san bao dam, réng kha
nang thi hanh cta thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong va théa thuan vé
tai san bao dam khong bi anh hudng boi cic quy dinh d6. V& phuong dién nay, mot lanh tho
tai phdn c6 thé khéng mudn liét ké timg va moi tinh hudng c6 thé c¢6 van dé theo luat mat kha
ning thanh todn s¢ tai. Thay vao d6 1a bé qua hodc v6 hi¢u héa tit ca cdc quy dinh ciia luat mat
kha ning thanh todn ma s& 4p dung ddi voi loai c6 lién quan ciia bén dbi téc trong trudng hop
xay ra thi tuc mat kha nang thanh todn.

Vi dy, phép luat ciia Phdp quy dinh cu thé trong mot diéu cta bo ludt vé tién t& va tai chinh
réng co ché xdc dinh nghia vy thanh toian rong khi chdm dut trude thoi han c6 hi¢u luc theo
phap luat ctia Phép va trong diéu ngay tiép theo x4c nhan rang khéng c6 quy dinh vé mét kha
ning thanh todn nio ciia phap lut ctia Phap c6 thé can thiép vao viéc 4p dung diéu thir nhat.

Do d6, bang cach “v6 hiéu héa” tat ca cdc quy dinh ciia ludt mat kha ning thanh toan thay vi
khang dinh trong mot s6 truong hop cu thé ring viéc xdc dinh nghia vy thanh todn rong va céc
thoa thudn vé tai san bao dam s& c6 hiéu luc, phap luat cia Phap quy dinh ro luat mat kha ning
thanh toan khong dugc st dung dé thach thuc nguyén tac vé tinh hiéu lyc cua co ché x4c dinh
nghia vy thanh todn rong khi chim dit truc thoi han va loai bo rai ro khong liét ké bat ky
truong hop cu thé nao ma c6 thé c6 van dé.

Trong moi trudng hop, nhu dugc quy dinh & trén, muyc 4 trong Phan I cia Luat XDNVTTRM
2018 nén dugc nhitng nha lam luét sir dung nhu la mot “danh siach kiém” dé can nhéc khi soan
théo cdc diéu khoan nham “vo hi¢u héa” cic quy dinh ctia luat mat kha ning thanh todn ma c6
thé xung dot vdi kha nang thi hanh ciia mét thoa thuan co diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh
todn rong hodc théa thuan vé tai san bio dam. Xin luu y ring danh sich cdc van dé ma Luat
XDNVTTRM 2018 diéu chinh 14 khong ddy du va cic van dé khic c6 thé can duge xem xét
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theo phap luat ciia lanh tho tai phan lién quan.

Kha ning thi hanh trong truong hop c6 kiém soat diic biét ddi véi té chire tai chinh

4.32

4.33

4.34

5.1

5.2

Trong trudng hop kiém sodt dic biét d6i véi t chire tai chinh, nhu ciu can phai cung cip bao
vé ddc biét ctia phap ludt vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong vé kha nang thi hanh cia co ché
xac dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dt trude thoi han theo thoa thuan c6 diéu khoan
xac dinh nghia vy thanh todn rong va tai san bao dam tai chinh theo mét théa thudn vé i san
bao dam c6 lién quan can dugc cin bang voi nhu cau bao dam rang céc bién phap kiém sodt
dic biét déu c6 hiéu luc.

Viéc nén xac dinh duoc su can béng nay nhu thé ndo da duogc can nhéc chi tiét & muc do quéc
té boi cdc thanh vién cia FSB va duoc thé hién trong Cic Dic Piém Chinh theo FSB, nhu da
thao luan tai cdc doan tir 1.9 dén 1.10. Sy déng thuan quéc té nay dugc thé hién trong Nguyén
tac 8 ciia cdc Nguyén Tac Xdc Pinh Nghia Vy Thanh To4n Rong Khi Cham Dit Trudc Thoi
Han theo UNIDRIOT.

Luat XDNVTTRM 2018 ¢6 cin nhéc nhitng dién bién nay bang cich bd sung muc 4(j) trong
Phan I ciia Luat XDNVTTRM 2018. Khong c6 quy dinh tuong tu trong cdc phién ban trudc
ctia Luat Xdc Dinh Nghia Vu Thanh Toin Rong Miu dugc cong bd trude khi cdc bién phap
kiém so4t dic biét duoc dp dung rong rai trén pham vi quéc té ddi voi to chirc tai chinh sau
khung hoang tai chinh nam 2008.

XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG LIEN QUAN PEN NHIEU CHI
NHANH

Phiép luat vé x4c dinh nghia vy thanh todn rong nén cho phép xac dinh nghia vy thanh todn rong
theo thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong dbi v6i mot bén c¢6 nhiéu chi
nhanh. Bén c6 nhiéu chi nhdnh 1 bén c6 tru s& chinh tai mgt 1anh thé tai phan va céc chi
nhanh khdc nhau tai cdc 1anh thd tai phan khac. Viéc xac dinh nghia vy thanh toan rong ddi voi
t6 chirc néu trén duoc goi 12 “xdc dinh nghia vu thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh”
trong Luat XDNVTTRM 2018. “Chi nhanh” dugc chiing t6i sir dung vdi nghia 1a mot co so
thanh 14p & nude so tai ciia té chirc nudc ngoai. Try s chinh va timg chi nhanh cta to chirc
nudc ngoai phai tao thanh mot phap nhan duy nhét theo phap luat ciia linh thd tai phan noi to
chtre nudc ngoai duoc thanh 1ap.** Piéu nay dic biét 4p dung cho cic td chic tai chinh, vi chii
yéu 1a cic t6 chirc tai chinh (va cu thé 1a ngan hang) thudng hoat dong trén co s ¢6 nhiéu chi
nhénh.

Phén II ty chon cta Luat XDNVTTRM 2018 quy dinh cic diéu khoan chi tiét nhim bao dam
hiéu lyc ctia viéc xdc dinh nghia vy thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh trong truong
hop dién ra sy kién phé san ctia ngin hang c6 nhiéu chi nhanh hoat dong trén nhiéu qudc gia.
Cic diéu khoan d6 khong duge 4p dung trong trudng hop co s¢ thanh 1ap ¢ nudc so tai trén
thyc té 1a cong ty con dugc thanh lap ¢ nudc so tai ctia cong ty me nudc ngoai, vi khi dé cong

44

N6i chung, trong truong hop d6, thi theo cdc nguyén tic thong thudng cua tu phap quéc té, timg lanh tho
tai phan c6 dat chi nhanh s& cong nhan rang t6 chirc nudc ngoai va timg chi nhinh cia to chirc d6, bao
g6m bat ky chi nhanh so tai nao tai lanh tho d6, tao thanh mot phdp nhan duy nhat. Néu khong thudce
truong hop d6 thi cdc chi nhanh so tai tai lanh tho tai phdn d6 c6 thé duoc xem nhu 1a mot t6 chirc doc
1ap, lam tang rai ro phai 1ap hang rao khoanh vung (ring-fencing), nhu dugc théo luan tai doan 5.3.
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3
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6.1

ty con & nudc sé tai s€ 1a mot phdp nhén riéng biét va khong phai 1a mot “chi nhanh” theo
nghia dugc st dung ¢ trén.

Phan II ciia Luat XDNVTTRM 2018 12 tily chon vi phin nay thudng chi can thiét khi theo quy
dinh phép luat so tai vé mat kha nang thanh todn c6 rui ro la c4c tai san va/hoac trach nhiém
phap 1y & nudc so tai cia mot chi nhanh s& tai mat kha ning thanh todn ctia mét t6 chirc tai
chinh nudc ngoai c6 thé 1a ddi tuong cua viéc “lap hang rao khoanh ving” (ring-fencing).
Nghia Ia chi nhanh sé tai dugc xem nhu la mdt phdap nhan doc lap va chiu sy chi phéi cua cac
thii tuc tuyén bd phd san ctia nudc so tai lién quan dén cdc tai san va/hodc trach nhiém phép 1y
0 nudc so tai cua chi nhanh d6 ma khong xét dén tai san duoc ndm gift hodc trach nhiém phét
sinh bén ngoai lanh tho tai phan d6. Viéc 1ap hang rao khoanh viing néu trén c6 kha ning lam
han ché hiéu qua cua co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong, vi co ché nay duogc du kién 1a
dugc van dung trén toan cau trén co s tat ca cdc nghia vu va quyén lgi twong tng ciia cdc bén,
bat ké dia diém luu giir s6 sdch ciia cdc giao dich riéng 1¢.

Cic quy dinh cua Luat XDNVTTRM 2018 vé t6 chtrc ¢6 nhidu chi nhdnh phan 16n dugc soan
thao dua trén cic quy dinh trong luat ngan hang New York trong d6é quy dinh viéc cong nhanthi
hanh co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trudc thoi han dbi véi céc giao
dich san pham phai sinh v6i nd lyc nhim dung hoa viéc lap hang rao khoanh viing cic chi
nhdnh New York véi lgi ich trong viéc thi hanh co ché xéc dinh nghia vy thanh todn rong khi
cham dut trude thoi han. Cac nha 1ap phdp so tai can cAn nhéc viéc 1ap hang rao khoanh viing
¢6 duge dp dung trong lanh tho tai phan cua riéng minh hay khong, va néu c6, cAn nhic sy phit
hop ctia cic quy dinh tuong tu cdc quy dinh tai Phan II tiy chon ctia Luat XDNVTTRM 2018.
Puong nhién 13, néu viéc lap hang rao khoanh viing khong dp dung, thi cic quy dinh néu trén
s¢ khong can thiét. Phan I duoc thiét ké dé c6 thé dugc ban hanh trén co sé doc lap trong
truong hop d6.%”

Mot sd thay dd6i da duoc thuc hién trong ban thdo cua Phan I tuy chon trong Luat
XDNVTTRM 2018 twong tmg véi phan II ciia phién ban 2006 cua Luat Xdc Dinh Nghia Vu
Thanh Todn Rong Mau. Nhimng thay dbi vé ndi dung soan thao nay dugc thyc hién dé ting
cuong sy o rang va qua d6 ting cudng sy chic chan trong viée dién giai cac didu khoan vé xic
dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh. Tuy nhién, cic thay doi d6
khong duoc dua ra véi y dinh thay d6i phuong thirc thyc hién chu dao trong cdc phién ban
2006 va 2002 ctia Luat Xac Pinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Mau.

MO HINH LUAT PIEU CHINH PE BAO PAM KHA NANG THI HANH CUA CO CHE
XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG KHI CHAM DUT TRUOC THOI HAN

Mb hinh co ban ciia Luat XDNVTTRM 2018, ciing giéng nhu cc phién ban trude cua Luat
Xéc Dinh Nghia Vy Thanh Toan Rong Mau, 14 cung cip cho lanh thd tai phdn mot khung
phap 1y bao dam kha ning thi hanh ciia thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh
todn rong va thoa thun vé tai san bao dam c6 lién quan theo phdp luat ciia linh thd tai phan
d6, bat ké luat nao 1a luat diéu chinh cta thoa thuén cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh
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Néu cin nhic ban hanh mét luat theo miu ciia Phan I trong Luat XDNVTTRM 2018 ma khong ban hanh
Phan II thi nhiing thay d6i duy nhét can thiét ddi v6i luat mau (ngoai bat ky diéu chinh nao can thiét hodc
thich hop cho cdc muyc dich ctia nude sé tai) s& 1a x6a bo cic dan chiéu dén “Phan I” trong dé muc, x6a
b6 cum tir “Phéan niy cta” trude cum tir “Luat nay” mdi khi cc cum tir nay xuat hién trong muc 4(i) va
x6a b tiéu muyc (iv) cia muc 4(i). Cho muc dich thuan tién, cdc x6a bo can thiét duoc ghi chu trong van
ban cta Luat XDNVTTRM 2018 trong phu luc A.
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6.2

6.3

todn rong hodc thoa thudn vé tai san bao dam. NG6i cach khéc, kha ning thi hanh cua thoa
thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong va thoa thuan vé tai san bao dam
dugc bao vé va bao ho, cho di duge didu chinh theo phép luét cua lanh tho tai phan d6 hay
theo phap luat ciia bat ky lanh thd tai phan nao khac.

Mot mo hinh khic dé bao dam kha nang thi hanh cia co ché xdc dinh nghia vu thanh todn
rong khi cham dirt trudc thoi han 1a quy dinh rang kha ning thi hanh ciia théa thuan c6 diéu
khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong s€ dugc diéu chinh theo phép luat do cic bén lya
chon dé diéu chinh thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong. Pay la md
hinh dugc quy dinh tai Didu 25 ctia Chi Thi Giai Thé Té Chuc Tin Dung cta Lién Minh
Chau Au (“WUDCI”)*, duoc thao luan chi tiét hon dudi day. Day 1a mé hinh don gian hon
va c6 thé dat dugc bang cich ban hanh quy dinh ¢6 n6i dung nhu sau:

“Luét diéu chinh cua théa thuin c6 diéu khoan xédc dinh nghia vu thanh
todn rong. Khong lam phuong hai dén [vui long b6 sung ddn chiéu dén
cdc quy dinh phdp ludt co lién quan (i) quy dinh mot bén khong duoc
cham dirt cde giao dich VO'l 16 chire tai chinh bi tlen hanh thii tuc kiém
sodt dac biét chi vi Iy do 16 chirc tai chinh dé bi tién hanh thi tuc kiém
sodt ddc biét hodc co quan hitu quan tién hanh thii tuc kiém sodt ddc biét
thuc hién bién phdp hodac quyén han kiém sodt dic biét va (ii) quy dinh
viéc dinh chi khong qud 48 gio theo Cdc Ddc Piém Chinh theo FSB], kha
nang thi hanh cua théa thuédn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn
rong, bao gdm timg giao dich duoc ky két theo thoa thuan c6 diéu khoan
xdc dinh nghia vy thanh todn rong va bét ky thoa thuan vé tai san bao
dam c6 lién quan nao, chi dugc diéu chinh theo phap luat:

(a)  duogc cac bén lya chon 16 rang va duoc quy dinh trong thda
thuan la luat di€u chinh cua théa thuan d6; hoac

(b)  trong truong hop thoa thuan khdéng c6 quy dinh vé luat
diéu chinh, thi xdc dinh theo quy tac ludt toa dn dé x4c dinh luét
dugc dp dung d6i voi cic nghia vu theo hop ddng trong cic vu
viéc dan sy va thwong mai trong truong hop cac bén khong lya
chon phép luét 10 rang.

Cho cic muyc dich cua quy dinh nay, luat diéu chinh cua thoa thudn bao
g6m phdp luat vé mat kha ning thanh todn ciia lanh tho tai phan c6 phép
luat duoc ap dung theo diém (a) hodc (b) néu trén, tuy nhién, phdp luat vé
mét kha ning thanh todn dugc 4p dung chi trong trudng hop cé thu tuc
tuyén bd mat kha ning thanh toan trong lanh thd tai phan c6 phép luat
duoc ap dung theo diém (a) hodc (b) dbi v6i bat ky bén nao trong cic
bén.”

Hién nhién la, nhitng bén tham gia vao thda thudn c6 dicu khoan xac dinh nghia vu thanh
toan rong va mong muon dua vao cidc quy dinh phap luét néu trén can phai bao dam rang cac
bén:
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Chi thj 2001/24/EU cua Nghi Vién Chau Au va ciia Hoi Dong ngay 04 thdng 4 ndm 2001 v& viéc t0 chirc
lai va giai the céc to chirc tin dung [2001] OJ L125/15
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6.4

6.5

6.6

6.7

(a) da Iya chon luat didu chinh mot cach 1o rang (dé tranh bAt ky su khong rd rang nao c6
theé phat sinh trong truong hop phdp luat lién quan dugc giao cho tda an quyét dinh
theo quy tac chon luét sé tai ca lanh tho tai phan d6); va

(b) da lua chon lut diéu chinh ma theo d6 co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong c6
muc d¢ chac chan cao vé mat phap 1y la s€ dugc thi hanh.

Nhu dugc néu trong doan 6.2 trén day, Diéu 25 ciia WUDCI thuc hién md hinh nay. Toan b
Diéu 25 quy dinh nhu sau:

“Céc théa thuin c6 diéu khoan xic dinh nghia vu thanh toin rong.
Khoéng 1am phuong hai dén Diéu 68 va 71 cia Chi thi 2014/59/EU, céc
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh toan rong chi dugc
diéu chinh theo cic quy dinh phdp luat vé hgp dong diéu chinh céc
thoa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong d6.”

“Chi thi 2014/59/EU” chinh 1a BRRD."” C4c Diéu 68 va 71 1a cic diéu khoan cia BRRD c6
tac dung duoc thé hién bang cic tir ngit in nghiéng trong diéu khoan miu dugc néu tai doan
6.2 trén ddy. Trong ngit canh d6, rd rang 1a Piéu 25 chu yéu dé cap dén kha niang thi hanh
(trdi véi cdc khia canh phdp 1y khéc) cua cic théa thuin cé diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh todn rong. Trong diéu khoan mu ciia chiing t6i tai doan 6.2, chiing t6i dd quy dinh o
rang vé van dé nay.

Mot diém trir ciia Diéu 25 1a thiéu sy ro rang, gdy ra hiéu nhdm trong thi truong va dan dén
nhiéu cdch dién giai khac nhau giita cdc luat su trong toan Lién Minh Chau Au, lién quan dén
pham vi dan chiéu dén “phép luat hop ddng” dwgc du kién. Cuy thé , phat sinh van d¢ 1a pham
vi dan chiéu néu trén c6 nén duoc gidi han trong:

(a)  phép luat hop dong ctia lanh thd tai phan c6 lién quan;

(b)  tit ca cdc luat c6 lién quan cua lanh tho tai phdn d6 khong bao gom phdp luat vé mat
kha ning thanh todn (nhung bao gdm, vi du nhu, phdp luat vé boi thuong thiét hai
ngoai hop dong, luat bat dong san, luat dai 1y, luat cong ty va céc luat khic trong
truong hop cac luat d6 ¢6 lién quan dén van dé phat sinh theo hop dong); hodc

() tat ca céc luat ctia lanh tho tai phan c6 lién quan, bao gdm phép luat vé mat kha ning
thanh todn cta lanh tho tai phan d6.

Céc dién giai (b) va (c) dugc uu thich hon so voi dién gidi (a), bdi vi c6 thé phét sinh céc van
dé khong phai 1a céc van dé vé phép luat hop dong lién quan dén kha nang thi hanh cia thoa
thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh todn rong. Uu diém cua dién gidi (c) so véi
dién giai (b) 1a tranh dugc viée cAn phai xem xét phin loai van d& phap Iy nhim muc dich
xdc dinh van dé phap 1y d6 c6 thugc pham vi diéu chinh hay khong. Tuy nhién, trong trudng
hop dién giai (c) la chinh x4c, s& phét sinh thém mot van dé 1a phdp luat vé mat kha ning
thanh todn ciia lanh tho tai phan d6 c¢6 duge 4p dung cho van dé vé kha ning thi hanh ciia
thoa thuan c6 diéu khoan xé4c dinh nghia vy thanh to4n rong hay khong:
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Vui long xem luu ¥ s6 16.
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6.8

6.9

6.10

(i)  ngay ca trong truong hop khong c¢6 thi tuc mat kha ning thanh todn c6 lién quan trong
lanh thd tai phan d6; hoic

(i1) chi trong trudng hop thu tuc mat kha nang thanh todn thuc sy cé dién ra tai lanh thé tai
phén do.

Néu mé hinh (i) 12 md hinh chinh xdc, tda 4n s& can phai yéu cau xdc dinh kha ning thi hanh
clia thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong theo phép luat néu trén dé
4p dung phap luat vé mat kha nang thanh todn ciia ldnh thd tai phan c6 lién quan trén co so
gia thuyét hodc gia dinh, nhu thé cdc thu tuc mat kha ning thanh todn da duoc mo dbi vai
bén vi pham. DAy Ia do viéc 4p dung hau hét cdc quy tic vé ndi dung ciia phap luat mat kha
niang thanh todn phy thudc, tryc tiép hodc gidn tiép, vao thdi han mo tha tuc mat kha ning
thanh todn. M5 hinh (i) theo d6 vbn da khong chic chén, trdi véi muyc tiéu ting cuong tinh
chéc chin ddi voi kha nang thi hanh cia cédc thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh to4n rong. DPoan cudi trong didu khoan mau néu trong doan 6.2 trén day tranh khé
khin nay bang viéc quy dinh ro rang rang phap luat mat kha ning thanh todn cua lanh tho tai
phan c6 lién quan chi dugc 4p dung trong truong hgp cé thi tuc mat kha ning thanh todn
trén thyc té tai lanh tho tai phdn dé.

Phai quy dinh 16 rang ring néu mo hinh quy dinh tai doan 6.2 néu trén dugc dp dung, khong
can thiét phai ban hanh thém ludt x4dc dinh nghia vy thanh toan rong theo mau cia Luat
XDNVTTRM 2018, hodc néu khong thi ¢6 thé chi can quy dinh d6i véi trudong hop lién
quan dén cdc van dé cu thé nhu cdc van dé duoc diéu chinh trong muc 3 Phan I cua Luét
XDNVTTRM 2018. Luat XDNVTTRM 2018 hudng dén bao dam kha ning thi hanh cua
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong theo phdp luat ciia ldnh tho tai
phan c6 ban hanh luat x4c dinh nghia vy thanh todn rong. Quy dinh tai doan 6.2 giai quyét
van d¢ vé kha ning thi hanh cta théa thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong
theo phap luat ctia qudc gia khic, do cdc bén lya chon.48 Nhu vay, hai md hinh d6 c6 sy
khéc biét vé co ban.

Mac du khiac nhau, nhung cdc md hinh d6 khong phai la khong tuong thich. Pon gian Ia,
cdc md hinh d6 dua dén két qua giéng nhau bang cic phuong thirc khdc nhau. C6 thé céc
nha 1ap phédp & nudc so tai s& mong mudn cin nhic viéc két hgp dua cic mo hinh vao trong
mét tap hop quy dinh phép luat duy nhit dé gia ting thém nita sy bao dam cho cic chu thé
tham gia vao thi truong tai chinh qubc té giao dich véi cic bén ddi tic & nudc s taid9
Trong trudng hop d6, quy dinh tai doan 6.2 néu trén c6 thé duge dua vao thanh mot tiéu muc
(k) bd sung cho muc 4 trong Phan I ciia Luat XDNVTTRM 2018.

48
49

Gia dinh réing cicy kién tu van cua chung tdi tai doan 6.3 da duoc thuc hién.

Noi dung nay gan nhu 1a tinh trang hién hiru trong Lién Minh Chau Au lién quan dén bén dbi tac trong
céc thoa thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vu thanh todn rong ma to chirc tin dung s& 1a ddi twong ciia
WUDCI. Vi du nhu, trong truong hgp mot bén ddi téc 1a ngan hang Phdp ky két Hop Dong Chinh ISDA
theo phap luat Anh, viéc xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trudc han déi véi ngan hang
Phap c6 kha ning thi hanh theo luat xdc dinh nghia vy thanh todn rong ctia Phap, nhung Biéu 25 s& dugc
4p dung, dan chiéu vin d& vé kha nang thi hanh sang phap ludt Anh (c6 thé con tiy thudc vao cic van dé
dién giai dugc thao luan trong doan 6.6 dén 6.8).
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7.

BINH LUAN CHO TUNG QUY PINH

Soan thio mé hinh va co cdu Luat XDNVTTRM 2018

7.1

7.2

7.3

74

7.5

Luat Xdc Pinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Mau ban ddu do ISDA cong bd vao nim 1996
dugc truyén cam himg tir luat x4c dinh nghia vy thanh todn rong dugc gidi thidu thanh cong
tai Hoa Ky & cap d0 lién bang, sira d6i Bo Luat Phd San Hoa Ky. Dé thong nhét, timg phién
ban vé sau ciia Luat Xdc Dinh Nghia Vy Thanh Todn Rong Mau da duy tri cling mot co ciu
va md hinh. Mot s6 qubc gia da 4p dung thanh cong mdt phién ban ctia Luat Xac Dinh Nghia
Vu Thanh Toan Rong Mau dé 1am co s& cho céc quy pham phap luat ndi dia ctia qudc gia d6.
Tuy nhién, nhu chiing t6i 4 ghi nhan trong phan Giéi Thiéu ciia Tai Liéu Hudng Dan nay,
céch thirc soan thao ctia Luat XDNVTTRM 2018 khong nhatthiét 1a s& phit hop véi tit ca cac
truyén théng phap luat.

Tuy nhién, ISDA biét ring c¢6 mét s6 lanh tho tai phan dd dp dung thanh cong phién ban
trudc ddy cua Ludt Xac Pinh Nghia Vu Thanh Toan Rong Mau nhu 1a (a) mot danh sich
kiém tra cdc van dé lién quan can xu ly va (b) mdt ban dy thao mau dé xu ly céc van dé do,
ké ca khi ban dy thao d6 can phai duoc didu chinh phit hgp dé dap tng céc tiéu chuan, quy
tic va thong 1¢ soan thio phép luét & nudc sé tai.

Luat XDNVTTRM 2018 dugc chia thanh hai Phan:

(a) Phan I dua ra cdc quy dinh diéu chinh kha ning thi hanh néi chung cua céc thoa
thuén c6 dleu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong, ca trudc va trong truong hop
¢6 thu tuc mét kha nang thanh toan. Phan I ¢6 thé duoc sir dung doc lap, néu khong
cin phai ¢6 Phan II.

(b) Phén II, nhu da duoc giai thich, 1a Phan tiiy chon va dua ra cdc quy dinh diéu chinh
kha ning thi hanh ciia co ché xé4c dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu
chi nhanh trong truong hop can phai c6 cic quy dinh nhu vay do céc quy dinh “lap
hang rao khoanh ving” ¢ nudc sé tai hodc ciac quy dinh tuong tu, nhu dugc thao
ludn trong phan 5 ciia Tai Liéu Huéng Dan nay.

Phan binh luan timg quy dinh duéi ddy dugc du kién cung cap hudng din ngan gon hitu ich
dbi véi timg diéu khoan riéng ré ctia Luat XDNVTTRM 2018, vdi cdc tham chiéu tién loi,
khi thich hop, dén cdc doan khic trong Tai Li¢u Huéng Din nay. Phan binh luan timg quy
dinh nén dugc doc cung voi ph?ln con lai ciia Tai Liéu Huéng Dan nay. Phan binh ludn nay
khong phai 1a binh luan chi tiét va day du va ciing khong phai 1 ban y kién phdp 1y, va dé
nghi khong dya vao binh luén nay nhu thé 1a nhur vay.

Phan binh luan dudi day duoc du kién hd trg cho cdc vién chirc nha nudc va cac nha hoach
dinh chinh sich khic & mot qudc gia ma hién dang dugc xem la Lanh Tho Tai Phéan Khong
Chap Nhan X4c Dinh Nghia Vu Thanh Toin Rong Khi Chdm Dut Trude Thoi Han, véi ¥
nghia nhu chiing t6i da sir dung thuat ngir d6 trong muc 1.17 néu trén. DAn chiéu trong phan
binh luin duéi diy dén “Bén S¢ Tai” 1a dan chiéu dén bén duoc thanh 1ap tai lanh thd tai
phén d6, 1a bén c6 thé 1a dbi twong diéu chinh cia cdc thi tuc mét kha ning thanh todn (nhu
duogc dinh nghia tai muc 1 trong Phan I cia Luat XDNVTTRM 2018) va theo do, trong
truong hop néu trén, s& trd thanh bén mat kha ning thanh todn (nhu duoc dinh nghia trong
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muc 1 trong Phan I cua Luat XDNVTTRM 2018) cho viéc ap dung cua luét xac dinh nghia
vu thanh todn rong theo miu ctia Ludt XDNVTTRM 2018. Din chiéu dudi ddy dén “Bén
Déi Téc” 1a dan chiéu dén bén con lai trong thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh to4n rong c6 lién quan hodc théa thuan vé tai san biao dam c6 lién quan, yéu cau thi
hanh d6i véi Bén S¢ Tai.

Phan I (Xac dinh nghia vu thanh toan rong): muc 1 (Pinh nghia)

7.6

7.7

Muyc 1 trong Phén I cua Luat XDNVTTRM 2018 dwa ra cic dinh nghia chinh dugc stir dung
trong ph?ln cdn lai cia Phan I caa Luat XDNVTTRM 2018. Céc dinh nghia dac biét quan
trong bao gém “ngudi”, “hgp dong tai chinh dii didu kién”, “x4c dinh nghia vy thanh todn
rong” va “thoa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vu thanh todn rong”. Lién quan dén cic
dinh nghia nay, vui 1ong xem phan thao luén trong phan 3 cia Tai Liéu Huéng Dan nay.

Ngoai ra, cdc diém sau day c6 the hiru ich doi voi cac thuédt ngli “x4c dinh nghia vu thanh
toan rong” va “thoa thuén c6 dieu khoan xac dinh nghia vu thanh todn rong”:

(a) Khoan (a) ctia dinh nghia “xdc dinh nghia vy thanh todn rong” thyc té dan chiéu
dén viéc kich hoat quy trinh co ché xéc dinh nghia vu thanh to4n rong khi cham dit
trudc thoi han. Khoan (b) mo ta chinh quy trinh xac dinh nghia vu thanh toan
rong.

(b) Nhu dugc thao luan tai cac ph?ln khic trong Tai Liéu Hudng Dan néy,so Luat
XDNVTTRM 2018 x4c nhan rang trong mot s6 truong hop, sé 1a hop 1y, va tham chi
1a quan trong, khi cdc quyén chim dut truéc han clia mot bén theo thoa thuan c6 dicu
khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong can phai dugc han ché boi cic quy dinh vé
kiém sodt dic biét véi tic dung la (i) mot bén khong dugc chim dut cdc giao dich chi
vi 1y do 12 bén cdn lai bi tién hanh thi tuc kiém soét dic biét va (i) quyén ciia mot
bén trong viéc chdm dut céc giao dich trong céc tinh hudng khéc c6 thé phy thudc
vao viéc dinh chi khong qud 48 gid theo Cdc Déc Piém Chinh theo FSB. Tuy nhién,
n6i mdt cdch chinh xéc thi cidc gidi han nhu vay chi anh hudng dén su kién hoac
tinh huéng dugc cho phép kich hoat quy trinh x4c dinh nghia vu thanh todn rong
trude khi cham dit trudc han. Trong moi trudong hgp, khong c6 bat ky phuong
dién nao cia khoan (b) cia phan dinh nghia trong d6 mé ta quy trinh xdc dinh
nghia vy thanh todn rong trudc khi chdm dut trude han s€ bi han ché du trong
truong hop kiém sodt dic biét hodc trong bat ky truong hop nao khéc.

©) Trong khoén (a) cua ph?ln dinh nghia ctia “x4c dinh nghia vu thanh todn rong” cum tir
“doi voi nguoi con lai” dugc 0 y dat sau cum tr “sy kién vi pham” va khong phai
sau cum tir “sy kién cham dut”. Dudi ddy 1a 1y do cho viéc sap xép nhur vay:

@A) Ludn can phai c6 sy kién vi pham xdy ra li€n quan dén mot bén trong thoa
thuén, trong khi vi thé lién quan dén sy kién chdm dut it ro rang hon.
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Xem cac doan 1.9-1.11 va 4.32-4.34.
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7.8

7.9

(i1) Su kién chim dut 1a su kién cho phép mdt bén chim dut céc giao dich trudc
thoi han, nhung khong phai trén co s& vi pham. Thay vao d6, mot s6 sy kién
hoac tinh huéng da xay ra dan dén mot sd hodc toan bd céc giao dich can
phai hodc nén dugc chdm dut. Céc vi du dién hinh bao gém thay ddi vé luat
hodc quy dinh khién cho viéc tiép tuc thuc hién mat loai giao dich cu thé 1a
bat hop phdp hodc khong c6 loi ich kinh té hodc thay d6i vé thué lam cho
viéc tiép tuc thyc hi€n mot loai giao dich cu thé khong mang lai 1¢i ich kinh
te.

(i) Nhu dugc minh hoa tai Muc 5(b) cta Hop Déng Chinh ISDA, viéc bén nao
¢6 quyén chdm duat sau khi xay ra sy kién chidm dit va lién quan dén giao
dich nao s& con tuy vao timg truong hgp. Nguoc lai, dbi voi sy kién vi
pham, lu6én phai c6 bén vi pham va bén khong vi pham va trong truong hop
nay tat ca cdc giao dich ludn bi cham dut.”'
(d) Dinh nghia “xdc dinh nghia vu thanh toan rong” st dung cac thuat nglt “théa thuan”
va “nguoi” thay vi “théa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh todn rong” va
“bén” dé tranh lap di 1ap lai. “Thoa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh
todn rong” sau d6 dugc dinh nghia thong qua din chiéu dén “xdc dinh nghia vu
thanh todn rong”, va “bén” dugc dinh nghia théng qua dan chiéu dén “thoa thuan cé
diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh toan rong”.

Trong cdc phién ban truéc ctia Luat X4dc Dinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Mau, myc 1 cta
Phan I c6 bao gom thuat ngit “Ngan Hang” duoc dinh nghia. Thuét ngit nay da duoc doi
thanh “Co Quan C6 Thim Quyén” do céc 1y do dugc thao luan trong cac doan 7.10 dén 7.13
dudi day lién quan dén muyc 2 trong Phan I ctia Luat XDNVTTRM 2018.

Trong cac phién ban truée ctia Luat Xdc Dinh Nghia Vu Thanh To4n Rong Miu, muc 1 cua
Phan I c¢6 bao gdm thuét ngir “thanh ly vién” thay vi thuat ngit “nguoi tién hanh thi tuc mat
kha néang thanh todn”, la thuat ngit dugc sir dung trong Luat XDNVTTRM 2018. Dinh nghia
ctia thuét ngit “ngudi tién hanh thi tuc mat kha ning thanh todn” da dugc sir dung trong Luat
XDNVTTRM 2018 thé hién 6 hon viéc mot bén mat kha nang thanh toan con dang hoat
dong trong cic thi truong tai chinh c6 kha ning, néu khong phai la c¢6 nhiéu kha ning, tham
gia tir ddu mot s6 hinh thirc th tuc t6 chic lai, thay vi thii tuc thanh 1y, ngay ca trong trudng
hop hinh thirc t6 chirc lai cudi ciing 12 thanh Iy toan by hodc mot phan ciia bén mit kha ning
thanh todn.”

Phan I (Xac dinh nghia vu thanh toan rong): muc 2 (Quyén han ciia Co Quan Cé Thim Quyén)

7.10

Dinh nghia “hgp dong tai chinh du diéu kién”, nhu dugc thao luan tai cic doan 3.3 dén 3.10
trén day, duoc du kién bao ham nghia rdng khong chi (a) dé diéu chinh tat ca céc loai san

51

52

Truong hop nay ding, trong moi truong hop, lién quan dén Hop Pong Chinh ISDA. Sau khi xay ra vi
pham, tat ca cdc giao dich phai dugc chim dut dé bao toan chinh xdc vi thé bu trir gilta cdc bén. Bén khong
vi pham khong nén c¢6 quyén chim dirt mot so giao dich, nhung khong phai tit ca giao dich. Quyén d6 c6
the 6 nguy co bi ngudi tién hanh thu tuc mét kha nang thanh toan phan d6i thanh cong theo phap Iuat vé
mét kha ning thanh toan ctia hdu hét, néu khong phai tat ca cac lanh tho tai phan noi c6 thi truong phéi sinh
phat trién.

Vui long xem thém doan 4.17 trén day.
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pham phdi sinh va céc loai giao dich tai chinh c6 lién quan ma c6 thé chiu sy diéu chinh ciia
thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong, ma con (b) dé cho phép d61 méi
va phat trién lién tuc trong cic thi truong tai chinh.

7.11  Tuy nhién, c6 thé ¢ su khong chéc chén vé viéc mdt loai giao dich nao d6 cé thudc pham vi
cua luat xdc dinh nghia vu thanh todn rong hay khong. Trong trudng hop dd, co quan cdng
quyén c6 thim quyén gidm sit phit hop d6i véi cdc thi trudng tai chinh trong lanh tho tai
phan c6 thé quyét dinh ré'lng viéc quy dinh loai giao dich cu thé duoc bao vé theo ludt xdc
dinh nghia vy thanh toan s€ c6 lgi cho sy 6n dinh ctia hé théng. Co quan d6 sé thyc hién theo
quyén han dugc trao theo muyc 2 trong Phan I cta Luat XDNVTTRM 2018.

7.12  Mic dit myc 2 quy dinh rang co quan hitu quan s& thyc hién quyén han ciia minh “bang céch
thong bao”, ban dy thdo nén dugc sira ddi phit hgp dé phan dnh cic phuong tién thong tin
thong thudng ma qua d6 co quan ¢6 thim quyén sé& thyc thi cdc quyén han ban hanh quy dinh
ctia minh. Theo d6, thay vi “bang cdch thong bdo”, co quan ¢6 tham quyén c¢6 thé chon sir
dung cum “bang quy dinh”, “bang cich ban hanh mdt quy tic”, “bang 1énh”, “bang nghi
dinh” hodc cdc cum tuong duwong khic ma phan 4nh chinh x4c hon co ché phit hgp & nuéc so
tai.

7.13  Khi ba phién ban dau tién cua Luat Xdc Dinh Nghia Vy Thanh Toan Rong dugc 1dp vao nam
1997, 2002, va 2006, da c6 gia dinh ring ngan hang trung wong sé& 1a co quan ¢6 tham quyén
phit hop dé thyc thi quyén han dugc trao theo myc nay. Hién nay, c6 sy cong nhan ring tai
nhiéu ldnh tho tai phan, co quan hitu quan néu trén c6 thé khong phai la ngan hang trung
wong ma la mot co quan coéng quyén khic cé tham quyén gidm sat cu thé ddi véi céc thi
truong tai chinh. Theo d6, thudt nglr “Ngan Hang” duogc dinh nghia trong cidc phién ban
truoc day da dugc thay béng “Co Quan C6 Tham Quyén” trong muc 1 Phan I cua Luat
XDNVTTRM 2018.

Phin I (X4c dinh nghia vu thanh toan rong): muc 3 (Kha ning thi hanh ciia hop dong tai chinh
du diéu kién)

(a) Ludt vé tro choi va cd cuoc

7.14  Nhu dugc thao luan trong doan 4.11 trén day, muc 3(a) dé cap dén van dé kha nang thi hanh
trude khi mét kha nang thanh todn thudng pht sinh trong lanh tho tai phan bat ddu phat trién
thi truong tai chinh trong nudc ciia minh. Cac quy dinh phép luat vé trd choi va ci cugc da
c6 tir 1au, thuong ton tai trude khi cac thi trudng tai chinh phat trién c6 thé vo tinh diéu chinh
cac giao dich phai sinh, bét ké viéc cdc giao dich dé dugc ky két nhdm muc dich dau tu hodc
quan ly rui ro tai chinh.

(b) Hop do”‘ng tai chinh du diéu kién duoc xem la tuén thii Ludt Hoi Gido Shari’a tir khi duoc lap
ra.

7.15  Cung véi sy phat trién cia tai chinh Hoi gido trong vong muoi lim nim qua, thinh thoang
phit sinh cic tinh hudng trong d6, sau khi cic bén da ky két giao dich tuan thu Luat Hoi Gido
Shari’a, mot bén tim céach tu chéi hodc né tranh giao dich véi 1y do 1a c6 mot hoc gid nguoi
Hoi gido lién quan da thay d6i quan diém ciia minh vé sy tudn thii Luat Hoi Gido Shari’a cua
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giao dich d6. Quy dinh nay nham giai quyét ri ro d6, nhu duge thao luan chi tiét tai doan
4.12 trén day.

Phin I (X4c dinh nghia vu thanh toin rong): muc 4 (Kha niing thi hanh ciia théa thuin cé diéu
khoén xac dinh nghia vu thanh toan rong)

(a) QOuy tac chung

7.16  Muc 4(a) dua ra mot quy tic quan trong nhit trong Luat XDNVTTRM 2018. Quy tic d6
dugc soan thao dé dp dung cho tat ca cic thi tuc mat kha ning thanh todn c6 kha ning xay ra
ma c6 thé duoc tién hanh d6i voi Bén So Tai. Pay 1a diém miu chét. Trong truong hop muc
4(a) 4p dung cho mot s, nhung khong phai tat ca, cc loai thu tuc mat kha ning thanh todn
lién quan ma c6 thé duoc ap dung ddi v6i Bén S¢ Tai, thi muc dich cua luat xdc dinh nghia
vu thanh todn rong bi vo hi¢u hda, do Bén Déi Téc khong thé bao dam hé qua 1a Bén S¢ Tai
s& khong phai 1a ddi twong ctia mot hinh thirc thii tuc mat kha ning thanh toan ma hinh thirc
thii tuc d6 lai khéng thudc pham vi bao vé cia quy tic nay. Trong trudng hop nay, lanh tho
tai phan sé tiép tuc duoc xem 1a Lanh Thé Tai Phan Khéng Chip Nhan Xéc Dinh Nghia Vu
Thanh Toan Rong Khi Chdm Durt Truéc Thoi Han, mdc di linh thd tai phan d6 da ban hanh
céc quy dinh phép luat bio vé co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong trong mot s loai thu
tuc mat kha niang thanh todn.”

7.17  Nghiém khic ma n6i, s& khong can phai ¢ cdc muc tir 4(b) dén 4(h) néu muc 4(a) dugc dién
giai theo nghia rong dé c6 day du hiéu Iyc thi hanh. Tuy nhién, do muyc dich cta luat x4c
dinh nghia vu thanh todn rong 1a nhim cung cip mot mirc dd chic chan vé phdp 1y cao ddi
v6i kha ning thi hanh cta co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dit trudc thoi
han, cdc muc tir 4(b) dén 4(h) ng phé voi cac quy dinh phap luat va quy tic lién quan dén
mét kha ning thanh todn ma trudc ddy tai mot s6 lanh tho tai phdn dd c6 nay sinh quan ngai
vé kha ning ctia bén khéng mat kha ning thanh toan trong viéc thi hanh mét cach day du va
hiéu qua co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han theo thoa
thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn. Theo d6, cdc quy dinh nay o rang dua
céc van dé d6 ra khoi pham vi quan ngai, nhung ciing khong 1am phwong hai dén tinh chat
téng quét cua myc 4(a).

(b) Han ché nghia vu thanh todn hodc giao nhdn
7.18  Muc 4(b) quy dinh 5 rang rang sau khi bat dau tién hanh thii tuc mat kha ning thanh toan ddi

v6i mot bén, nghia vy duy nhit cta cdc bén 1a thanh todn khoan tién dén han sau khi thuc
hién co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi cham dut trude thoi han theo théa thuan c6

> Tinh trang nay da xay ra trong qud khr tai céc qudc gia c6 luat x4c dinh nghia vu thanh toan rong, ‘nhung

c6 mot loai thu tuc mat kha nang thanh todn méi da dugc gi6i thiéu (thuong trong mot thoi han rt ngan
dé giai quyét viéc dot xuat méat kha nang thanh todn ctia mot t6 chirc so tai quan trong) ma khong thude
pham vi cta ché dinh xdc dinh nghia vy thanh todn rong. Trong timg truong hop, lanh tho tai phan d6
nhanh chéng tr& thanh Lanh Tho Tai Phan Khéng Chap Nhan Xac Dinh Nghia Vy Thanh Todn Rong Khi
Cham Dirt Trude Thoi Han cho dén khi phap ludt tai dia phuong c6 thé stra d6i ché dinh x4c dinh nghia vu
thanh todn rong dé diéu chinh thu tuc tuyén b6 mat kha ning thanh toan moi. Binh nghia “thu tuc tuyén bd
mat kha nang thanh todn” tai myc 1 Phan I cia Luat XDNVTTRM 2018 ¢6 y khdi quat va mé rong dé
giam thiéu va né tranh kho khin tiém 4n nay.
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(c)

7.19

(d)

7.20

(e)

7.21

diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong c6 lién quan. Diéu nay cing cb cho quy tic
chung trong myc 4(a).

Han ché quyén tiép nhén thanh todn hodc giao nhdn

Muc 4(c) 1a ban ddi ung cua myc 4(b) va cling cung cd quy tic chung trong muc 4(a). H¢
qué hop nhit cua cdc muc 4(b) va 4(c) 1a ¢6 s6 tién dén han duy nhat sau khi mat kha nang
thanh to4n. Trong truong hop khoan tién d6 dén han phai tra boi bén mat kha nang thanh
todn, thi s tién d6 dugc diéu chinh theo céc quy tic thdng thudng 4p dung ddi voi cdc khoan
ng ma bén mat kha nang thanh todn con ng. Diéu nay s& lan lugt phu thudc vao viéc khoan
rong dén han da dugc bao dam hoidc chua bao dam. BAt ky viéc dinh chi thi hanh nao duoc
4p dung theo phdp luat vé thu tuc tuyén bd mat kha ning thanh todn dugc 4p dung cho bén
mét kha ning thanh todn sé& 1a 4p dung cho viéc thi hanh khoan yéu cu rong dén han ctia bén
mét kha nang thanh toan. Trong truong hop khoan rong dén han d6 phai dugc tra cho bén
mét kha ning thanh todn, thi khoan t rong d6 12 tai san ctia bén dang trong tinh trang mat kha
ning thanh todn, va ngudi tién hanh thi tuc méat kha ning thanh todn s& yéu cau thu tai san d6
tir bén khong mat kha nang thanh todn vi loi ich ciia cdc chi ng con lai, tuy nhién, con phu
thudc vao bat ky quyén bir trir nao ma bén khéng mét kha ning thanh toan c6 thé ¢6.**

Han ché quyén han ciia nguoi tién hanh thii tuc mat khd ndng thanh todn

Muc 4(d) quy dinh 16 rang rang nguoi tién hanh thi tuc mat kha ning thanh todn khéng dugc
thyc hién bat ky quyén han “chon cherry” nao theo céch thiic giy can tré co ché xdc dinh
nghia vu thanh todn rong khi chim dit truéc thoi han. Khi céc diéu khoan vé xdc dinh nghia
vu thanh todn rong khi chim dut trudce thoi han da duoc thyuc hién va dua ra mot khoan rong,
khoan tién d6 c6 thé 12 mot khoan ng dén han phai tra bai bén mat kha ning thanh todn, ma
sau d6 dugc xir Iy theo cdc quy tic thong thudng duogc dp dung cho cic khoan ng ma bén mat
kha nang thanh toan con ng, nhu dugc thao luan tai doan 7.19. Hodc khoan tién d6 c6 thé 1a
mot khoan ng dén han phai tra cho bén mat kha ning thanh toan. Trong truong hop d6 khoan
ng d6 s€ dugc nguoi tién hanh thu tuc mat kha nang thanh todn thu nhu 12 tai sdn cua bén
dang trong tinh trang mat kha ning thanh todn, nhung con phy thudc vao bat ky quyén bix trir
nao ma bén khong mat kha ning thanh todn c6 thé c6.

Han ché ciia phdp ludt vé mdt kha ndng thanh todn cdm bit trir

Nhiéu ldnh tho tai phan han ché quyén cia chu ng trong viéc thyc hién quyén bir trir hodc
quyén tuong ty dé cAn trir hodc bu trir nghia vu khi da tién hanh thu tuc mat kha ning thanh
todn. Muc 4(e) duoc dy kién quy dinh rd rang réng bat ky han ché nao nhu vay khong dugc
ap dung dé han ché viéc xdc dinh nghia vu thanh todn rong theo thda thuan c6 diéu khoan xédc
dinh nghia vy thanh toan rong thudc pham vi ciac quy dinh phap luit dya theo Luét
XDNVTTRM 2018. Piéu nay ciing cd quy tic chung trong muc 4(a).

54

Chiing t6i dé cap & day bat ky hinh thirc b trir nio c6 thé duoc 4p dung sau khi thuc hién quy dinh xac
dinh nghia vu thanh todn rong khi chAm dut trudc han, vi du nhu quyén bu trir theo hop dong trong chinh
thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong, nhu dugc thdo luén tai doan 3.22, hoac quyén
b trir ¢6 thé thuc hién trén co s& khéc, vi du nhu quyén bu trir theo luat hodc doc 1ap, quyén bu tru theo 1€
codng bang hoic theo giao dich, quyén bi trir theo luat dinh va cdc quyén bi trir khac.
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")

7.22

7.23

7.24

(g)

7.25

Uu tién va chuyén nhwong gian lgn

Muc 4(f) khong dugc du kién 1a mot trudng hgp ngoai 1€ chung cho théa thuén c6 diéu khoan
xdc dinh nghia vy thanh todn rong, thoa thuan vé tai san bao dam c6 lién quan hay bat ky hop
déng tai chinh du diéu kién nao duoc ky két theo thoa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu
thanh todn rong tir cdc quy tic mat kha ning thanh todn théng thuong dugc dp dung cho dén
cdc uu tién va chuyén nhuong gian 1an. Diéu nay dugc dy kién chi dé lam o thuc té hién
nhién 12 viéc chuyén nhuong da xay ra hodc nghia vu da phat sinh trong thoi han nghi ngd c6
lién quan khong dugc anh huong dén kha ning thi hanh cta co ché x4c dinh nghia vy thanh
todn rong khi chim dut trude thoi han. Phai thé hién nhiéu chi tiét hon, cu thé 13, ¥ dinh trén
thuc té vé viéc “can trd, cham tré, hoic lra dbi” bat ky chi ng hodc c4c chi ng nao.

Dé vi du: trong truong hop (a) Hop Pong Chinh ISDA dugc dua ra va mot sb giao dich duge
ky két giita hai bén trudc thoi han nghi ngd 6 lién quan d6i véi mot bén da trd nén mat kha
ning thanh to4n va sau d6 (b) Phy Luc Hb Tro Tin Dung (Credit Support Annex) duoc dua ra
trong thoi han nghi ngd ¢6 lién quan, thi Phu Luc HO Trg Tin Dung d6 c6 kha ning, 1a mot
uu tién hodc chuyén nhuong gian 1an, mic dit chi trong truong hop ¢ bang chimg rd rang va
thuyét phuc ring y dinh clia bén mat kha ning thanh todn trong viéc dong y ky két vao Phy
Luc Ho Tro Tin Dung Ia, nham muc dich, Itra dbi céc chu ng khac cua bén mat kha nang
thanh toan.

Nguyén tic chung 1a néu thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong va bt
ky thoa thuan vé tai san bao dam c6 lién quan nao duogc ky két trude thoi han nghi ngd, thi
thuc té 1a viéc ¢6 cac chuyén nhuong dién ra hoic céc nghia vu phét sinh trong sudt thoi han
nghi ngd theo co ché van hanh théng thudng ctia thoa thuan ¢ diéu khoan x4c dinh nghia vy
thanh todn rdong hodc thoa thuan vé tai san biao dam s& khong dan dén viéc dp dung cic quy
tac lién quan dén uu tién va chuyén nhuong gian 1an. Mot phan ciia ban chat cua cdc thoa
thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong va thoéa thuén vé i san bao dam c6
lién quan 1a ¢6 sy tiép dién ciia cdc chuyén nhuong va cdc nghia vy, va diéu nay sé tiép dién
ding nhu thé trong thoi gian ngay trudce khi mot bén tham gia vao thil tuc mat kha ning
thanh toan. Chi c6 nhimng chuyén nhuwong hodc nghia vu ciu tha hodc gian 1an hoic khong
cong bang méi nén bi diéu chinh boi cdc quy tic vé uu tién va chuyén nhuong gian lan.
Puong nhién 13, ni dung nay thudng thugc linh vuc chuyén moén cta phéap luat vé mat kha
nang thanh toan, va ngdn ngir duoc dua ra tai muc 4(f) c6 thé can dugc diéu chinh pht hop
trong lanh thé tai phén cy thé dé dat duoc muc tiéu chinh sach dugc dé ra trong doan nay.

Khong co dinh chi hodc lénh hodn ng

Muc 4(g) quy dinh r6 rang réng bat ky viéc dinh chi, Iénh hodn ng hodc 1€nh nao khac c6 hig¢u
lyc twong duong s€ khong duoc dp dung dé han ché hodc tri hoan viéc van dung co ché xdc
dinh nghia vy thanh toan rong khi chm dut trudce thoi han theo théa thuan 6 diéu khoan xdc
dinh nghia vu thanh todn rong. Tuy nhién, ndi dung nay khong gdy phuong hai cho muc 4(j)
trong truong hop bén mét kha ning thanh todn 1a to chirc tai chinh bi tién hanh thu tuc kiém
sodt dac biét (du la do viéc mat kha nang thanh todn cua bén dé hoic do bat ky Iy do nao
khéc cua viée kiém sodt dic biét theo luit lién quan quy dinh vé kiém soét dic biét). Quy
dinh nay thé hién thuc té 1a viéc mat kha nang chdm dat trudce thoi han ngay sau khi ¢ sy
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(h)

7.26

(i)

7.27

7.28

7.29

(7)

7.30

kién vi pham c6 thé din dén cdc mirc do rui ro thi truong va rii ro tin dung khong thé chap
nhan dugc, c6 kha ning dan dén “hiéu ng lay lan” ma trong d6 bén mat kha ning thanh toan
12 mot chu thé quan trong trong hé thong va do d6 c6 kha ning de doa dén sy 6n dinh ciia hé
thong tai chinh.”

Xt Iy va thanh 1y tai san bdao dam

Muc 4(h) ciing c¢b quy tic chung lién quan cy thé dén viéc xir Iy tai san bao dam. Gi4 tri ciia
tai san bao dam tai chinh v& mat tinh chit 1a d& bién dong. Quan trong 1a sau khi chim dt
trudc han cac giao dich theo thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong, bét
ky thoa thudn vé tai san bao dam c6 lién quan ndo sé& c6 thé duge xir ly kip thoi dé xdc dinh
10 vi thé va tranh cdc ton thit khic cho timg bén, ching han nhu, do sy mat gid cia tai san
bao dam.

Pham vi cia quy dinh nay

Muc 4(i) cht yéu diéu chinh van dé dugc thao luan trong luu y s6 35, dbi khi dugc goi la rai
ro “mét con siu 1am rdu ndi canh”. Khoan (i) diéu chinh van dé d6 trong bdi canh cia thoa
thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong va khoén (ii) diéu chinh van dé d6
trong bdi canh ctia thoa thuan vé tai san bao dam. Nguyén tic co ban 1a thoa thuan c6 dicu
khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong hodc thoa thuan vé tai san bao dam phai tiép tuc 4p
dung ddi véi bat ky hop dong tai chinh du diéu kién nao, ngay ca khi cac loai “théa thuan,
hop ddng hodc giao dich” khiac ma khong phai 1a hop dong tai chinh du didu kién da duoc
bao gdm trong cdc théa thuan theo hop dong.

Khoan (iii) ciia muc 4(i) cing 6 tinh chat thoa thuan duy nhét cua thoa thuén c6 didu khoan
xdc dinh nghia vy thanh todn rong, tinh chat thuong dugc néu 16 rang trong thoéa thuan cé
diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong, va trong pham vi nhu vay cing cb quy tic
chung tai muc 4(a) va quy tic 4(d) chéng “chon cherry”.

Khoan (iv) caa muc 4(i) diéu chinh véin dé xdc dinh nghia vu thanh to4n rong li€n quan dén
nhiéu chi nhanh va chi nén dugc dua vaonéu cic quy dinh phép luat dya trén co sé Phan II
Tuy chon dugc ban hanh.

T6 chirc tai chinh bi tién hanh cdc thii tuc kiém sodt déc biét

Muc 4(j) tao hiéu luc cho viéc bac bé mot cich can thiét, nhung c6 gi6i han, dbi véi cic
quyén cham dirt trudc han theo thoa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong
dugc du kién trong Cdc Pdc Diém Chinh theo FSB va duogc thuc hién theo cdc ché do kiém
sodt dic biét khac nhau ma da duge dua ra hodc stra d6i va cdp nhit trong cidc ndm g?ln day
xét dén Cdc Péc Piém Chinh Theo FSB. Can thiét phai bao gdm cdc dan chiéu chinh xic
dén cac quy dinh c6 lién quan cua luat kiém sodt dic biét. Quan trong 14 cdc dan chiéu d6
phai dugc soan thao mdt cach can than va duoc gidi han nhu ph?ln in nghiéng trong muc 4(j)
cua Luat XDNVTTRM 2018.

55

Noi dung nay duoc FSB xdc nhén trong Cdc Dac Diém Chinh theo FSB va dugc thé hién trong quy tac
quy dinh bat ky vi€c dinh chi tam thoi d6i v6i quyén cham dut true han nao theo ché dg kiém sodt déc

biét can dugc gidi han trong hai ngay 1am viéc, nhu dugc luu ¥ tai doan 1.9 ciia Huéng Dan nay.
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Phin IT Tuy chon (Xic dinh nghia vu thanh toin rong lién quan dén nhiéu chi nhanh): muc 1
(Pinh nghia bo sung)

7.31

7.32

7.33

Muc 1 ciia Phan II Tuy chon dua ra cic dinh nghia chi duoc sir dung trong Phan II Tity chon.
Cac dinh nghia nay dugc bd sung vao cac dinh nghia dugc quy dinh tai muc 1 cua Phan [,
dugc dp dung d6i véi ca hai phan ctia Luat XDNVTTRM 2018. Nhu duoc luu § tai phan 5
ctia Huéng din nay, cdc quy dinh ctia Phan II Ty chon dugc dya trén cdc quy dinh da duoc
ban hanh thanh cong tai Bang New York, Hoa Ky, noi luit ngan hang New York lién quan
dén chi nhanh tai New York ctia ngin hang nudc ngoai 1a ddi tugng ciia viée 1ap hang rao
khoanh ving ddi véi cac tai san tai dia phuong vi 1gi ich cta cdc chu ng cua chi nhénh tai
New York.

Phan II Ty chon diéu chinh tinh hudng ma theo d6 bén mat kha ning thanh todn la chi nhanh
hodc nguoi dai dién sd tai cua mdt bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhénh. Noi dung nay duoc
4p dung khi chi nhdnh so tai 1a dbi twong diu chinh cua tha tuc mat kha ning thanh todn &
nudc so tai, ngay ca trong truong hop bén nudc ngoai vé tong thé khong dang 1a dbi twong
trong thi tuc mat kha nang thanh todn tai lanh tho tai phan noi bén nudc ngoai d6 thanh 1ap
hay & bat ky noi nao khac. Noi dung nay dugc thé hién trong dinh nghia ciia “chi nhénh s&
tai mat kha niang thanh todn”.

” G

Cic dinh nghia chinh bao gém “nghia vy thanh todn rong toan cau”, “nghia vu thanh todn

99 e

rong s& tai”, “quyén thanh todn rong toan cau” va “quyén thanh todn rong s tai’:

(a) Nghia vu thanh todn rong toan cau 12 s6 tién rong dén han theo thoa thuin c6 diéu
khoan xdc dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh dugc xem
xét tong thé trong trudng hgp bén nudc ngoai c6 nhidu chi nhanh phai tra trén co so
rong. Théng thuong, s tién nay s& phai dugc bén nudce ngoai ¢6 nhiéu chi nhinh
thanh todn cho bén khong mit kha ning thanh toan. DAy la nghia vu phat sinh
theodiéu khoan vé x4c dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han
ctia thoa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu
chi nhénh va théng thuong s& khong duoc phin bo cu thé 1a trach nhiém cia bat ky
chi nhanh nao, bao gdm chi nhanh sé tai méat kha nang thanh todn. Thay vao d6, day
1a nghia vy ctia bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh néi chung, va khi viéc chdm dut
trude thoi han da dién ra, cic bén ngam dinh rang co ban 1a phai dugc thanh ton boi
try s& cia bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh. Viéc didu d6 c6 diing hay khong trong
mot trudng hop cu thé s& phu thudc vao viéc gidi thich ding dén thoa thuan c6 didu
khoan x4c dinh nghia vu lién quan dén nhiéu chi nhanh.

(b)  Nghia vu thanh todn rong so tai 1a sb tién bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhdnh s& phai
ng bén khong mét kha ning thanh toan trong trudng hop céc giao dich giita bén nuéc
ngoai ¢6 nhiéu chi nhanh va bén khéng mat kha ning thanh todn chi bao gdm céc
giao dich da dugc ky két thong qua chi nhénh sé tai mat kha ning thanh toan. Thong
thuong, s tién nay 1a mot sb tién trén 1y thuyét,”® nhung can phai xdc dinh s tién
nay dé c6 thé van dung cac quy dinh ctia muc 2(a).

56

S& chi 1a trén 1y thuyét trir khi cac giao dich gilra cdc bén chi la la céc giao dich gilta bén khong mat kha ning
thanh todn va chi nhanh s& tai mat kha nang thanh todn. Tuy nhién, ngay ca trong truong hgp do, thong
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7.34

(c) Quyén thanh todn rong toan cau 1a sb tién rong dén han theo thoa thuin c¢6 diéu
khoan xic dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh duoc xem
xét tong thé trong truong hop bén khong mat kha ning thanh todn phai tra trén co so
rong. Thong thuong, sd tién nay s& phai duoc bén khong mit kha ning thanh todn
thanh todn cho bén nudc ngoai ¢6 nhiéu chi nhanh hoic, trong truong hop bén nudc
ngoai c6 nhiéu chi nhanh dang thyc hién thi tuc tuyén bé mat kha ning thanh todn
tai lanh tho tai phan noi bén nudc ngoai cé nhiéu chi nhanh d6 thanh lap, thi thanh
todn cho nguoi tién hanh thii tuc mat kha nang thanh todn tai lanh tho tai phdn noi
bén nudc ngoai c6 nhidu chi nhanh d6 thanh lap. DAy la quyén cua bén nudc ngoai
¢6 nhiéu chi nhanh phit sinh theo diéu khoan vé x4c dinh nghia vu thanh todn rong
khi chdm dut trude thoi han cia thoa thuin cé diéu khoan xédc dinh nghia vy thanh
todn rong lién quan dén nhiéu chi nhdnh va thong thuong s& khong dugc phin bd cu
thé 12 quyén ciia bat ky chi nhanh nao, bao gdm chi nhanh s¢ tai méat kha nang thanh
todn. Thay vao d6, ddy s& 1a quyén ciia bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh néi
chung, va khi viéc chidm dut trudc han da dién ra, cic bén ngdm dinh co ban 1a phai
dugc thanh toan cho try s& cua bén nudc ngoai cod nhiéu chi nhdnh hodc cho nguoi
tién hanh thu tuc mat kha ning thanh todn tai linh thd tai phan noi bén nudc ngoai
6 nhiéu chi nhdnh d6 thanh lap. Viéc diéu d6 c6 ding hay khong trong mot trudng
hop cu thé s& phu thude vao vi¢c gidi thich ding dén thoa thudn c6 diéu khoan xdc
dinh nghia vy thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh.

(d)  Quyén thanh todn rong s tai 1a sb tién bén khong mat kha nang thanh todn s& phai
ng bén nudc ngoai ¢é nhiéu chi nhanh trong trudng hop cic giao dich giita bén nudc
ngoai ¢6 nhiéu chi nhanh va bén khéng mat kha ning thanh todn chi bao gdm céc
giao dich da duoc ky két théng qua chi nhanh s¢ tai mat kha ning thanh toan. Nhu
trong trudng hop nghia vy thanh todn rong sé tai, thong thuong, sb tién nay 1a mot s6
tién trén 1y thuyét,”’ nhung can phai x4c dinh sb tién nay dé van dung cic quy dinh
cua muc 2(a).

Trong tirng muc 2(a) va 2(b) gia tri cua bat ky tai san bao dam nao dugc 4p dung dé gidi téa
nghia vu thanh todn rong toan cau hodc quyén thanh todn rong toan cau, tiy timg trudng hop,
cling dugc tinh dén, va mot sy diéu chinh thich hop s€ dugc thyc hién ddi voi sb tién duge
xem 2 ng hodc ng bédi chi nhdnh sé tai mat kha nang thanh todn.

57
58

thuong s& c6 mot khoan tién ma bén khong mét kha nang thanh todn ng bén nudc ngoai cé nhiéu chi nhanh
ndi chung, thay vi ng cu thé mot chi nhanh so tai mat kha nang thanh toan, mdc du viéc nay s€ mot lan nita
phu thudc vao viécgidi thich ding d4n cua thoa thudn c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh toan rong lién
quan dén nhiéu chi nhénh.

Xem luu ¥ 56 56.

Cum tir “dugc xem la n¢” duoc st dung vi, nhu quy tac chung, nhu da duoc luu ¥, khi cham dit trudc thoi
han d dién ra, viéc cdc giao dich da dugc ghi vio so sdch tai cdc chi nhanh riéng 1€ cua bén nude ngoai c6
nhiéu chi nhanh khong con 1a thong tin lién quan. S6 tién khi cham dirt tru6c han, nhu mot van dé lién quan
dén hop dong, 1a ng hodc ng boi bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh nhin chung, va vi vay, theo ngam dinh,
1a ng hodc ng boi tru s& cia bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh d6. Mic dit vy, mét 1an nita, diéu nay con
phu thudc vao viécgiai thich diing din thoa thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong lién quan
dén nhiéu chi nhanh.
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Phin IT Tuy chon (Xac dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh): muc 2
(Kha niing thi hanh ciia théa thuin c6 diéu khoan xac dinh nghia vu thanh toan rong lién quan
den nhieu chi nhanh doi véi chi nhanh sé tai mat kha nang thanh toan)

(a) Gi6i han vé quyén nhén thanh todn ciia bén khéng mat khd nang thanh todn.

735  Muc 2(a)(i) gidi han trdch nhiém ctia chi nhdnh sé tai mat kha nang thanh todn trong trudong
hop bén nudc ngoai c6 nhidu chi nhanh phét sinh nghia vy thanh todn rong toan ciu sau khi
van dung diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dit trude thoi han coa
théa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh.
Chi nhénh s¢ tai mat kha ning thanh toan duoc xem 1a ¢6 trach nhiém dbi vé6i sb tién thap
hon gitra nghia vu thanh todn rong toan ciu va nghia vy thanh todn rong sé tai (“trach nhiém
¢6 mirc trin cia chi nhanh sé tai”)”

736  S6 tién duoc gidi han theo muc 2(a)(i) sau d6 dugc giam thém theo muc 2(a)(ii) dé tinh dén:

(a) bat ky khoan thanh toan nio dugc thanh todn cho bén khéng mét kha ning thanh
todn lién quan dén nghia vy thanh todn rong toan cau, nhung chi trong cdc truong
hop ma khoan thanh toan d6 dii dé chi tra cho trich nhiém c6 muc tran cia chi
nhanh sé tai; va

(b) vi€c st dung tai san bao dam theo bat ky thoa thuan vé tai san bao dam c6 lién quan
nao.

7.37  Lién quan dén diém (a) doan 7.36 trén day, khoan thanh toan dugc thanh toan cho bén mat
kha nang thanh toan dugc tinh béng cich cOng s6 tién cua khoan thanh todn d6 (A) voi trach
nhiém c6 muc tran cua chi nhdnh s tai (B) va sau d6 so sanh téng cua A va B v6i nghia vy
thanh todn rong toan ciu (©). Néu A cong B 16n hén C, thi trach nhiém c6 murc tran cla
[chi nhanh] s& tai dugc giam trir di khoan chénh Iéch. Néu A cong B béng hoac nhé hon C,
thi khong thyc hién gidm trur.

(b) Gioi han vé quyén nhdn thanh todn cua bén nuéc ngoai co nhiéu chi nhdnh

738  Muc 2(b)(i) gidi han trach nhiém cda bén khdng mat kha nang thanh todn trong cic truong
hop bén khong mit kha ning thanh todn phat sinh quyén thanh todn rong toan cau sau khi
van dung cic diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dit trude han cua
thoa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh toén rong lién quan dén nhiéu chi nhanh.
Tréch nhiém ciia bén khéng mat kha ning thanh todn duoc gidi han & mic thap hon giita
quyén thanh todn rong toan cau va quyén thanh toan rong so tai (“quyén thanh toan c6
mirc tran cia chi nhanh sé tai”). Muc dich ciia quy dinh nay 12 nhim bao vé bén khong
mét kha ning thanh todn khoi sy bat cong s& dién ra néu bén khong mat kha ning thanh toan

> Trach nhi¢ém “dugc xem 1a” vi, nhu da duogc luu y trude day, thong thuong ddy s€ la truong hop ma theo

thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh, trach nhiém s&
khong dugc phan bd cu thé cho chi nhdnh. Ddy 1a trach nhiém cia bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh néi
chung. Tuy nhién, tai lanh tho tai phan tlen hanh 1ap hang rao khoanh viing, c6 thé 1a, bat ké vi thé nghiém
ngat cua hop dong, trach nhiém c6 muc tran ciia chi nhanh s6 tai s& duoc tinh Ia tréch nhiém cta chi nhanh
s& tai mat kha nang thanh toén.
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phai thanh todn nhiéu hon quyén thanh todn rong toan ciu trong cic truong hop quyén thanh
todn rong so tai vugt qua quyén thanh todn rong toan cau.

7.39 Quyén thanh todn c6 muc tran cua chi nhanh s& tai sau d6 dugc gidm thém theo muc 2(a)(ii)
dé tinh dén:

(a) bat ky khoan thanh todn nao dugc thyc hi€n bdi bén khong mat kha nang thanh todn
lién quan dén nghia vy thanh todn rong toan cau d6i voi bén nudc ngoai c6 nhiéu chi
nhanh hodc bat ky ngudi tién hanh thii tuc mat kha ning thanh toan nio cho bén
nudc ngoai ¢6 nhiéu chi nhdnh, trong ldnh thd tai phén s tai, lanh thd tai phan noi
thanh 18p hodc noi nao khac, nhung chi trong cic truong hgp ma khodan thanh toan
d6 du dé chi tra cho quyén thanh todn c6 mirc tran ctia chi nhanh s tai; va

(b) viéc st dung tai san bao dam theo bat ky théa thuan vé tai san bao dam c6 lién quan
nao.

740  Lién quan dén (a) trong doan 7.39 trén ddy, khoan thanh toin do bén mat kha ning thanh
todn dugc tinh bang cdch cong thém s tién ciia khoan thanh todn d6 (A) vao quyén thanh
todn c6 mirc trin ciia chi nhdnh s¢ tai (B) va sau d6 so sanh tong cia A va B véi quyén
thanh todn rong toan cau (C). Néu A cong B 16n hén C, thi quyén thanh todn c6 mirc tran
cua [chi nhanh] sé tai bi giam theo khoan chénh I&ch. Néu A cong B bé'lng hoac nhé hon C,
thi khong thuc hién gidm.

Phin IT Tuy chon (Xac dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh): muc 3
(Tai san bao dam cho théa thuin c6 dieéu khoan xac dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén
nhiéu chi nhanh)

741  Muyc 3 trong Phén II cua Luat XDNVTTRM 2018 dua ra mot bién phap bao vé€ quan trong
cho bén khong mat kha ning thanh toan, cung cap sy chac chan vé phép 1y rang bén d6 s& bi
yéu cau tra lai bat ky tai san bao dam nao dang nam giir dé 1am bao dam cho céc nghia vu
cua bén nudc ngoai ¢ nhiéu chi nhdnh cho dén khi bén d6 da c6 co hoi van dung cdcdiéu
khoan vé xéc dinh nghia vu thanh toan rong khi chdm dat truge thoi han cda thoa thuan cé
diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh va sau dé6 st
dung tai san bao dam d6 dé giai trir nghia vy thanh todn rong toan ciu cia bén nudc ngoai
6 nhiéu chi nhanh. Muyc 3 néu 1o ring bén khéng mét kha ning thanh todn phai nhanh
chéng tra lai bat ky tai san bao dam doi du nao, cho di viéc tra lai d6 s& thong thuong dugc
ap dung trong bat ky sy kién nao ca theo cic diéu khoan ctia hgp dong diéu chinh thoa thuan
vé tai san bao dam va theo phap luat ndi dung dp dung d6i véi thoa thudn vé tai sin bao dam
do.
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PHU LUC A

LUAT XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG MAU 2018

[Phin I: X4c Pinh Nghia Vu Thanh To4n Rong]*
1. DPinh nghia
Trong Luét nay, cic dinh nghia sau day duoc dp dung:

“Co Quan C6 Tham Quyén” c6 nghia 12 [dién tén ciia ngdn hang trung wong hodc co quan cé tham
quyén trong linh v tai chinh hitu quan khdc cua lanh tho tai phdnl,

“tién mat” c6 nghia 12 s6 tién dugc ghi c6 vao tai khoan bang bt ky dong tién nio, hodc yéu cau hoan
tra tién twong ty, ching han nhu tién ky quy trén thi trudng tién té;

“tai san bao dam” ¢ nghia 1a bat ky tai san nio sau day:
(a) tién mat bang bat ky dong tién nao;

(b) chimg khodn thudc bat ky loai nao, bao gom nhung khong gidi han &, chimg khodn ng va
chimg khoén vén; cdc quyén lgi d6i voi sukuk va quy;

© bao dam, thu tin dung va cac nghia vu bdi hoan; va
(d) bt ky tai san nao thuong dugc st dung 1am tai san bao dam tai [dién tén ciia lanh thé tai
phadn];

“théa thuan vé tai san bao dam” c6 nghia 1a bat ky thoa thuan vé ky quy, tai san bao dam hoic bién
phap bao dam hozc hinh thirc ting cudng tin dung khéc lién quan dén hodc tao thanh mot phan cia thoa thuan
¢6 diéu khoan xéc dinh nghia vu thanh todn rong hay mdt hodc nhiéu hop déng tai chinh du diéu kién ma thoa
thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong 4p dung, bao gdm nhung khong giGi han &:

(a) cam c0 hoac bat ky hinh thirc nao khac ctia quyén 1gi bao dam doi voi tai san bao dam, cho du
¢6 chiém httu hay khong chi€m hiru;

(b) thoa thuén ve tai sén bao dam c6 chuyén giao quyén so hitu ; va

(© bét ky van ban bao lanh, thu tin dung hodc nghia vu hoan trd nao cia hoac ddi voi mot bén
trong mdt hodc nhiéu hgp dong tai chinh du diéu kién, lién quan dén céc hop dong tai chinh
du diéu kién d6; hodc thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong;

“nguoi tién hanh thi tuc mat kha ning thanh todn” c6 nghia 1 thanh Iy vién, quan tai vién, ngudi
nhan 1y thic, nguoi bio ho hodc nguoi hodc to chirc khic quan 1y céng viéc clia mot bén bi mét kha ning
thanh ton trong thu tuc mat kha ning thanh toan theo phdp luat cta [dién tén ciia lanh tho tai phan];

“thii tuc mat kha nang thanh todn” ¢6 nghia 1a bat ky thi tuc phép 1y tap thé nao, ma khong phai la thu
tuc kiém sodt dic biét, theo phép luat cua [dién tén ciia lanh thé tai phdn] anh huong dén céc yéu cau cta chi
ng ciia bén mét kha ning thanh ton, bao gdom thu tuc thanh 1y, giai thé, t6 chuc lai, phuc hdi, tiép quan, chi
dinh quan tai vién, ngudi bao ho hodc hinh thire trong tw nao khac ctia céc thii tuc phép 1y tap thé:”'

60 Tiéu dé ctia Phan nay nén dugc bé néu khong dong thoi ban hanh Phan II (X4c dinh nghia vu thanh todn rong

lién quan dén nhiéq chi nhénh). . ) o )
Cédc quy dinh nay tot nhat 1a nén dugc di€u chinh dé dan chiu dén cdc loai thu tuc mat kha nang thanh toédn theo
phép luat s¢ tai. Céac quy dinh nay nén dugc soan thao véi pham vi rong du dé di€u chinh tat ca cac loai thu tuc

Bén quyén © 2018 ciia Hi¢p Hoi Hodn D6i Va Phai Sinh Qubc Té
41

61



“bén mat kha nang thanh todn” 1a bén ma céc thi tuc mat kha nang thanh todn theo phap luat ciia
[dién tén cia lanh thé tai phdn] da dugce tién hanh lién quan dén bén d6:

“xdac dinh nghia vy thanh todn rong” cé nghia la viéc van dung mdt bd cac quy dinh trong thoa thuan
gitra hai ngudi ma:

(a)

(b)

c6 thé duge bt dau bang théng bao duge mot ngudi dua ra cho ngudi kia khi xay ra sy kién
vi pham ddi voi bén kia hoac su kién chdm dut khic hoac c6 thé, trong mot ) truong hop
nhét dinh, tu dong dién ra nhu duoc néu cu thé trong thoa thudn d6; va

c6 két qué nhu sau:

@)

(i)

(iii)

chdm dut, thanh ly va/hoac thyc hién trudc han bat ky quyén hodc nghia vy thanh
todn hodc giao nhan nao & hién tai hoac trong tuong lai phat sinh theo hodc lién quan
dén mot hodc nhiu hop ddng tai chinh du didu kién ma thoa thuan c6 diéu khoan xdc
dinh nghia vu thanh toan rong dp dung;

tinh toan hoac dy todn gia tri khi chdm dut trudce thoi han, gia tri thi truong, gia tri
thanh 1y hodc gid tri thay thé lién quan dén timg quyén va nghia vu hodc nhém céc
quyén va nghia vy bi chim dut, thanh ly va/hodc thyc hién trudce han theo diém (1) va
viéc chuyén doi tung gia tri d¢6 thanh mot don vi tién té duy nhat; va

xéc dinh sd du rong cuda cac gia tri dugc todn theo diém (i), cho du 1a béng cach van
dung bl trir hodc bang cdch khac, dan dén phat sinh nghia vy ctia mot nguoi trong
viéc thanh todn khoan tién bang véi sé du rong cho ngudi kia;

“thoa thudn c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong” c¢6 nghia 12 mdt théa thuén gitra hai
nguoi quy dinh vé x4c dinh nghia vy thanh todn rong, bao gdm nhung khéng gidi han o:

(a)

(b)

thoa thuan quy dinh vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong ddi voi cdc sb tién dén han theo hai
hodc nhiéu théa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong; va

théa thuan vé tai san bao dam lién quan dén hoac tao thanh mdt ph?ln cua mot thda thuan cé
diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh ton rong;

“bén khong mat kha ning thanh todn” 12 bén ma khong phai 12 bén mit kha ning thanh todn;

“bén” c6 nghia la nguoi 12 mot bén trong thoa thuan ¢ didu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong;

“nguoi” bao gdbm [c4 nhan], [hop danh], [cOng ty], [tO chitc chiu sy quan 1y ching han nhu mot ngan
hang, cong ty dau tu, nhin vién giao dich chimg khoan hodc hang héa, cong ty bao hiém hoic quan Iy dau tu],
[hodc bat ky to chirc ¢6 tu cdch phdp nhan nao khic cho dit dugc thanh 13p theo phép luat cta [dién tén ciia
lanh thé tai phdn] hodc theo phap luat ciia bat ky lanh th tai phan nao khic], [va bat ky don vi hodc phong
ban chinh tri ndo ctia nha nuéc & cap trung wong hodc dia phuong], [va bat ky ngan hang phat trién qudc té
hoac khu vuc nao hoac t6 chuc quéc té hoac khu vuc nao khac];

“hgp dong tai chinh du diéu kién” c6 nghia 12 bét ky thoa thuan, hop dong hodc giao dich tai chinh
nao, bao gdm bét ky cic diéu khoan va diéu kién nao duoc dua vao bang cich dan chiéu trong bat ky thoa
thuan, hop déng hodc giao dich tai chinh nao néu trén, ma theo dé cac nghia vy thanh toan hodc giao nhan dén
han phai duoc thyc hién tai mot thdi diém nhét dinh hodc trong thdi han nhét dinh va cho dit ¢6 phu thude vao
bat ky diéu kién hodc sy kién tiém 4n nao hay khong, bao gdm nhung khong giGi han &:

(a)

hodn d6i tién t¢, hodn doi 1ai suat chéo gilra hai dong tién hodc hoan doi 1ai suat hoac hoan doi

mét kha ning thanh todn ¢6 thé c6 ma c6 thé dugc dp dung ddi véi mot bén mat kha ning thanh toan dugc thanh
1ap trong lanh tho tai phén.
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(b)
(©)
(d)
(e)
®
(8
(h)

G

(9]

@

(m)
(n)
(0)
(p)

)
(r)
(s)
®

(w)

(v)
(w)

ty suat lgi nhuan;

hodn ddi co s6;

giao dich ngoai hdi giao ngay, twong lai, ky han hogc giao dich ngoai hdi khéc;

giao dich murc tran, giao dich muc san, giao dich két hop mirc san va mic tran;

hodn d6i hang héa;

thoa thuan ty gid ky han;

théa thuan tién té hoac lai sudt tuong lai;

quyén chon tién té hodc lai Sut;

san pham phai sinh chig khodn von, ching han nhu hodn d6i chimg khoan vén hodc hoan
d6i chi s6 giao dich ching khoan vén, giao dich chiing khoan vén ky han, quyén chon chiing
khodn v6n hodc quyén chon chi s giao dich ching khodn vén;

san pham phdi sinh lién quan dén trdi phiéu hodc ching khodn ng khac hodc chi s6 trai phiéu
hodc chung khodn ng, chéng han nhu hodn d6i téng loi nhuan, hodn dbi chi s, giao dich ky
han, quyén chon mua hozc quyén chon chi sd;

san pham phai sinh tin dung, ching han nhu hodn di rui ro tin dung, hodn d6i r6 rii ro tin
dung, hodn doi téng loi nhuan hoac quyén chon rui ro tin dung;

san pham phdi sinh ning lugng, ching han nhu san pham phii sinh dién, san pham phai sinh
dau, san pham phéi sinh than hodc san phiam phai sinh khi d6t, bao gdm san phim phai sinh
vé quyén truyén tai trén thuc thé, quyén truyén tai vé mit tai chinh hogc cong sut truyén tai;
san pham phi sinh thoi tiét, ching han nhu hodn d6i thoi tiét hodc quyén chon thoi tiét;

san phdm phdi sinh bang thong;

san pham phdi sinh hang héa van chuyén;

san pham phéi sinh phat thai, chang han nhu giao dich quyén phat thai hodc vé cit giam phat
thai;

san pham phai sinh théng ké kinh té, ching han nhu phai sinh lam phat;

san pham phi sinh chi sé bat dong san;

giao dich chiing khodn hodc hang héa giao ngay, tuong lai, ky han hodc giao dich khéc;

hop dong chimg khodn, bao gom ca khoan vay ky quy va théa thuan mua, ban, vay, cho vay
chimg khoan, chang han nhu hgp dong mua lai chimg khoan hodc hop dong mua lai ching
khodn ddo ngugc, hop dong cho vay chimg khoan hodc hgp dong mua/ban lai chimg khodn,
bao gom ca bat ky hgp dong hoic thoa thuin ndo lién quan dén cic khoan vay thé chép,
quyén lgi trong cdc khoan vay thé chip hodc ching khodn lién quan dén thé chap;

hop dong hang héa, bao gdm thoa thuan mua, ban, vay, cho vay hang héa, chang han nhu hop
d6ng mua lai hang héa hodc hop dong mua lai hang héa dao nguoc, hgp dong cho vay hang
héa hoic hgp dong mua/ban lai hang héa;

thoa thuén vé tai san bao dam;

thoa thudn bu trir hodc thanh toan cac giao dich ching khodn hoac 1am mdt trung tdm luu ky
ching khodn;
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(x) bat ky thoa thuan, hop dong hodc giao dich nao khdc ma tuwong tw véi bat ky thoa thudn, hop
déng hodc giao dich nao néu tai doan (a) dén doan (w) d6i véi mot hodc nhiéu hang muc tham
chiéu hoic chi s lién quan dén, nhung khong gidi han & i suat, tién t¢, hang héa, san pham
nang luong, dién, chimg khoan vén, lgi ich tir quy, thoi tiét, trai phiéu va cong cu ng khic,
sukuk, kim loai quy, bi¢n phap dinh lugng ge"ln lién voi mot sy kién, gidi han cia mot sy kién
x4y ra hodc sy kién tiém nang lién quan dén hau qua tai chinh, thuvong mai hoac kinh té, hoac
céc chi sb kinh té hodc tai chinh hodc cdc thude do rui ro hodc gid tri kinh té hodc tai chinh;

(y)  bat ky giao dich hoan ddi, ky han, quyén chon, hgp dong vé chénh léch gia hodc phi sinh
kh4c lién quan dén, hoac két hop, mdt hodc nhiéu thoa thuan hoic hop déng dugc néu tir doan
(a) dén doan (x);

(2) mot van kién, thda thudn hodc giao dich twong duong hoac cé hi¢u qua kinh té tuong duong
v&i mot trong c4c van kién, hop déng hodc giao dich dugc néu tir doan (a) dén doan (y) thong
qua vi¢c sir dung murabaha, musawama hodc wa'ad hodc bat ky cAu tric ndo thuong duoc su
dung nham tao nén cic van kién, hop déng hodc giao dich tuan thu Luat Hbi Gido Shari’a; va

(aa)  bét ky thoa thudn, hgp dong hodc giao dich nao dugc Co Quan C6 Thim Quyén chi dinh 1a
mot hop dong tai chinh du diéu kién theo Luét nay;

“thi tuc kiém sodt dic biét” c6 nghia 1a mot ché d6 theo luat dinh dé phuc hoi va kiém soat dic biét
mét to chirc tai chinh sau khi c6 sy suy giam dang ké vé tinh trang tai chinh ciia t6 chic nay, bao gdm bat ky
bién phap phong ngira nao dugc tién hanh hoic cdc quyén han duge thyc hién boi co quan cong quyén cb
thim quyén lién quan dén t6 chirc tai chinh theo ché d6 luat dinh trudc khi td chirc tai chinh chinh thic bi
kiém sodt dic biét va bao gdm nhung khong gidi han & bét ky thu tuc mét kha ning thanh todn nao lién quan
dén t6 chuc tai chinh, hodc toan bo hodc mdt phin cua céng viée kinh doanh cia to chirc tai chinh d6, sau khi
t6 chire tai chinh d6 chinh thirc bi kiém sodt dic biét;

“théa thuan vé tai sin biao dam c6 chuyén giao quyén so hitu” c6 nghia Ia thoa thuan vé ky quy, tai
san bao dam hodc bién phap bao dam cé li€n quan dén thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn
rong dua trén viéc chuyén quyén s¢ hitu tai san bao dam, cho dit bang cdch ban dut diém toan bd hoic bang
bién phap bao dam, bao gdm nhung khong gi6i han &, hop dong ban va mua lai, hop dong cho vay chiing
khodn, hgp dong mua/bén lai chiig khodn hodc mot cam két khong theo thong 16.

2. Quyén han ciia Co Quan Cé Thim Quyén. Co Quan C6 Thim Quyén c6 thé, bang théng bdo dua
ra theo myc nay, chi dinh bat ky théa thuan, hop déng hodc giao dich hodc loai thda thuan, hop déng hoac
giao dich nao, ngoai nhing thoa thuan, hop dong hoic giao dich duoc liét ké trong Luat nay, 1a “hgp dong tai
chinh du diéu kién”.

3. Khi ning thi hanh ciia mot hop dong tai chinh da diéu kién.

(a) Luat vé trd choi va cd cuoc. Mot hop ddng tai chinh di diéu kién s& khong va duoc xem 1a s&
khong bao gio bi vo hiéu hodc khong thé thi hanh vi 1y do [dién dan chiéu dén phdp ludt dwoc dp

dung] lién quan dén céc tro choi, tham gia tro choi, danh bac, cd cugc hodc x0 so.

(b)  Hop dong tai chinh du diéu kién dugce xem 13 tuén thi Luat Hbi Gido Shari'a tir khi dwoc lap
ra. Néu vao thoi diém nguoi ky két hgp dong tai chinh di diéu kién (hodc bat ky thoa thuan nao lién

quan dén hop dong tai chinh di diéu kién d6), ngudi d6 cam doan hodc thé hién bang cich khic vai
bén kia trong hop dong tai chinh du diéu kién 14 nguoi d6 hai long ring hop ddng tai chinh du dicu
kién tuan thu Luat Hbi Gido Shari'a thi vé sau nguoi d6 khong dugc pht nhén, tir bd, khong thira nhan
hodc tir chdi, toan bd hodc mot phén, cac nghia vu cua nguodi d6 theo hop déng tai chinh du diéu kién
trénvéi 1y do 1a hgp dong tai chinh du didu kién d6 khong con tuan thu Luat Hoi Gido Shari'a do thay
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d6i vé cach dién giai bat ky quy tic hodc nguyén tic nio c6 lién quan ciia Luat Hoi Gido Shari'a hodc
vi bat ky 1y do nao khic.
Khi ning thi hanh ciia théa thuin cé diéu khoin xac dinh nghia vu thanh to4n rong.

(a) Quy tic chung. Cic quy dinh cua mot thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn
rong s& duoc thi hanh theo cic diéu khoan cia céc quy dinh d6, bao gom ca ddi véi bén mat kha ning

thanh todn va, trong truong hop duogc 4p dung, dbi véi bén bao lanh hodc nguoi khic cung cap tai san
bao d¢am hoic bién phap bao dam cho bat ky nghia vu nao ctia bén mat kha ning thanh todn va khong
thé bi dinh chi, tir chéi hodc gidi han dudi hinh thirc khic bai bat ky hanh dong hodc quyén han nao
do ngudi tién hanh thi tuc mat kha ning thanh todn thuc hién hodc bai bat ky quy dinh nao khic cua
phap luat duoc 4p dung cho bén mat kha ning thanh todn véi Iy do 1a bén d6 dang 1a ddi tugng cla
thii tuc mat kha niang thanh toén.

(b) Han ché vé nghia vu thuc hién thanh todn hodc giao nhin. Sau khi bat dau thu tuc mat kha
ning thanh todn lién quan dén mot bén thi nghia vy duy nhat, néu ¢, cia mot trong hai bén trong viéc
thyc hién thanh todn hodc giao nhéan theo théa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong

lién quan dén tat ca cdc quyén va nghia vy bi chim dut, thanh 1y hoac thuc hién trude han can cur theo
viéc 4p dung xdc dinh nghia vy thanh todn rong theo thdéa thuidn co diéu khoan xdc dinh nghia vy
thanh todn rong d6 s€ 1a nghia vy thanh toan mot s tién rong cho bén kia nhu dugc xac dinh theo cac
diéu khoan cua thoa thuin c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh toan rong do6.

(©) Han ché vé quvén nhan thanh todn hoac giao nhan. Sau khi bat dau thu tuc méat kha nang

thanh todn lién quan dén mot bén thi quyén duy nhit, néu c6, cia mot trong hai bén trong viéc nhan
thanh todn hoac giao nhén theo thoéa thuédn cé diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong lién quan
dén tat ca céc quyén va nghia vu bi chdm dut, thanh Iy hodc thuc hién trude han cdn cir theo viéc 4p
dung co ché x4c dinh nghia vy thanh toén rong theo théa thuin d6 s& 1a quyén ciia bén d6 trong viéc
nhan mot sb tién rong tir bén kia nhu dugc xac dinh theo cac diéu khoan cua thoa thuin c6 diéu khoan
xdc dinh nghia vu thanh todn rong do.

(d) Han ché vé quvén han cua nguoi tién hanh thu tuc mit kha nang thanh toan. Bt ky quyén

han nao cia nguoi tién hanh thu tuc mat kha nang thanh todn trong viéc thtra nhan hoac phu nhén cic
hop dong hoic giao dich riéng 1¢ ciing s& khong duoc 1am ngin can viéc chdm dut, thanh 1y va/hodc
thuc hién trudc han tat ca céc nghia vy hodc quyén thanh todn hodc giao nhin theo mot hoac nhiéu
hop déng tai chinh du diéu kién ma dugc thoa thuin cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong
4p dung, va sé& 4p dung, néu c6, chi cho sé tién rong dén han lién quan dén tat ca cic hop dong tai
chinh du diéu kién theo cdc diéu khoan cua thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn
rong do.

(e) Han ché dbi v6i phap luit v& mit kha ning thanh todn cAm bu trir. Céac quy dinh cua thoa

thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong quy dinh vé viéc xdc dinh s6 du rong cua gia
tri khi chdm dat truée thoi han, gia tri thi truong, gia tri thanh ly hodc gia tri thay thé duoc tinh todn
lién quan dén céc nghia vy va quyén thanh todn va/hodc giao nhan dugc thyc hién trudc han hoac
dugc chdm dit theo mot hodc nhidu hop ddng tai chinh du didu kién ma thoa thuan c6 diéu khoan xic
dinh nghia vy thanh to4n rong 4p dung s& khong chiu anh hudng ciia bat ky phap luat vé mat kha ning
thanh toan nao duoc ap dung khi ma né han ché viéc thyc hién quyén cAn trir, bix trir hodc xdc dinh sb
du rong giita cic nghia vu, khoan tién thanh todn hogc gid tri khi chim dut con ng giita bén mat kha
nang thanh todn va mdt bén khic.

) Ul tién va chuyén nhugng gian 1an. Ngudi tién hanh thi tuc mat kha ning thanh toan ciia

mot bén mat kha ning thanh todn khoéng duoc tir chdi:
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Q) bat ky chuyén nhugng, thay thé hodc trao doi tién mat, tai san bao dam hodc bat ky
lgi ich nao khéic theo hoac lién quan dén thoa thuin c6 didu khoan xdc dinh nghia vy thanh
todn rong tir bén mat kha nang thanh todn cho bén khéng mét kha ning thanh toan; hoic

(ii) bat ky nghia vy thanh toan hodc giao nhan nio phat sinh boi bén mét kha ning thanh
todn va con no bén khéng mét kha ning thanh todn theo hodc lién quan dén thoa thuan c6
diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh ton rong

v6i 1y do viéc d6 tao thanh mot [wu tién] [chuyén nhugng trong thoi gian nghi ngd] clia bén mat kha
ning thanh todn cho bén khéng mat kha ning thanh toan, trir khi c¢6 bang chimg ro rang va thuyét
phuc ring bén mat kha ning thanh todn thyc hién chuyén nhugng, thay thé hodc trao ddi néu trén,
hodc phat sinh nghia vu néu trén ¢6 y dinh thyc sy la dé can trd, tri hodn hodc lira ddi bat ky t6 chirc
nao ma bén mat kha nang thanh todn ng hodc s€ ng, vao hodc sau ngay chuyén giao d6 dugc thyc hién
hodc nghia vu d6 da phat sinh.

(2) Uu tién dp dung. Su dinh chi, tam nging, tir chdi, tam hoan, hoac nhitng thu tuc hodc 1énh
twong tu, cho dit dugc ban hanh hodc dua ra boi tda dn, co quan hanh chinh, nguoi tién hanh thu tuc

mét kha ning thanh todn hodc co quan khac, s& khong dugc phép lam han ché hoic tri hodn viéc dp
dung cic thoa thuén c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi ma cédc thoa thuan d6 dang
1€ ra phai c6 hiu lyc thi hanh theo tiéu muc (a), (b) va (c) trong muc nay cua Luét nay.

(h) Xu 1y va thanh Iy tai sdn bao ddm. Trur trudng hop cic bén c6 thoa thuan khac, viéc xu ly,
chiém gili va/hodc thanh Iy tai san bao dam theo mot thoa thudn vé tai san bao dam s& c6 hiéu luc
hodc dugc xay ra ma bi yéu cau la phai théng bdo trudc cho, hodc nhan dugce dong y tir, bat ky bén,
nguoi hodc to chirc ndo, véi didu kién 1a tiéu muyc nay khong 1am anh huong dén bat ky quy dinh
phap luat duoc 4p dung nio cé yéu cau viée xir 1y, chiém giit va/hodc thanh 1y tai san bao dam phai
dugc tién hanh mot cich hop Iy vé mat thuong mai.

@) Pham vi ciia quy dinh nay. Cho muc dich cua muyc nay:

@) Thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong s€ dugc xem la mot théa
thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong du 1a thoa thuan c6 diéu khoan xdc
dinh nghia vy thanh todn rong d6 c6 thé c6 céc diéu khoan lién quan dén nhiing théa thuan,
hop dong hoic giao dich khong phai 1a hgp dong tai chinh du diéu kién theo muyc 1 cta [Phan
nay trong]® Luat nay, tuy nhién, véi diéu kién 1a, cho myc dich ciia myc nay, théa thuan cé
diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong néu trén dugc xem la mot thoa thuan cé diéu
khoan xéc dinh nghia vy thanh to4n rong chi d6i v6i cdc thoa thuan, hgp dong hoic giao dich
phit hop véi dinh nghia vé “hgp dong tai chinh du diéu kién” trong muc 1 cia [Phan nay
trong]® Luét nay.

(i1) Thoa thuin vé tai san bao dam s& duge xem 12 mot thoa thuan vé tai san bao dam du
thoa thuan vé tai san bao dam d6 c¢6 thé c6 céc diéu khoan lién quan dén nhiing théa thuan,
hop dong hoic giao dich khéng phai la thoa thudn c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn
rong cling nhur khong phai 12 hop ddng tai chinh du diéu kién ky két dya trén théa thuan cé
diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh to4n rong theo muc 1 ctia [Phan nay trong]® Luat nay,
tuy nhién, véi diéu kién 13, cho muc dich ctia muc nay, thoa thuan vé tai san bao dam néu trén
dugc xem 1a mot thoa thuan vé tai san bao dam chi ddi véi céc thoa thuan, hgp dong hodc

X6a néu khong ban hanh Phan II tiry chon ciia Luat nay.
X6a néu khong ban hanh Phan II tiiy chon ciia Luat nay.
X6a néu khong ban hanh Phan II tiiy chon ciia Luat nay.
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giao dich phit hgp véi dinh nghia vé “théa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh toan
rong” hodc “hop dong tai chinh du diéu kién” trong myc 1 ciia [Phan nay trong]® Luat nay.

(iii) Thoa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong va tat ca céc hop déng
tai chinh du diéu kién ma dugc thoa thuin cé diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rOng
ap dung s€ tao thanh mot thoa thuan duy nhat.

[Gv)  Thuat ngir “thoa thuan cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong” s€ bao gém
thuat ngir “thoa thuan c6 didu khoan x4c dinh nghia vu thanh todn rong lién quan dén nhiéu
chi nhanh” (nhu dugc dinh nghia trong Phan I cua Luat nay), tuy nhién, véi diéu kién 1a
trong mot sy kién mat kha nang thanh todn cta chi nhanh hodc nguoi dai dién cia mot bén
nudc ngoai (nhu dugc dinh nghia trong Phan II cua Luit nay) tai [dién tén cua lanh thé tai
phdn] thi kha nang thi hanh ciia cdc diéu khoan ciia thoa thuan cé diéu khoan x4c dinh nghia
vu thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhdnh s& dugc xdc dinh theo Phan I cia Luat

nay.]%

G) T4 chirc tai chinh bi tién hanh thu tuc kiém soat dic biét. Trong trudng hop bén mét kha ning
thanh todn 12 mot t6 chirc tai chinh bi tién hanh thu tuc kiém sodt dic biét [dién dan chiéu dén phdp
ludt c6 lién quan quy dinh vé kiém sodt ddc biét] (cho di1 1a vi t6 chirc tai chinh d6 bi mét kha ning
thanh toan hodc vi bt ky 1y do nao khac ma phai bi kiém so4t dic biét theo [dién dan chiéu dén phdp
ludt cé lien quan quy dinh vé kiém sodt dic biét]), cac quy dinh cua Luat nay khoéng 1am anh hudng
dén viéc van dung [dién dan chiéu dén cdc quy dinh phdp ludt lién quan (i) quy dinh rang mot bén
khong duoc cham dirt giao dich voi 16 chirc tai chinh bi kiém sodt ddc biét chi vi Iy do 16 chirc tai
chinh bi kiém sodt déc biét hodc vi co quan hitu quan vé kiém sodt déc biét thuc hién bién phdp hoac
quyén han kiém sodt déc biét va (ii) quy dinh thoi han dinh chi tam thoi khong qud 48 gio phit hop voi
Cdc Ddc Piém Chinh theo FSB], trong moi truong hop chiu sy diéu chinh cua cdc bién phap bao v¢
ddi vé6i céc thoa thuan c6 didu khoan xédc dinh nghia vy thanh todn rong va céc thda thuan vé tai san
bao dam quy dinh tai [dién dan chiéu dén cdc quy dinh phdp ludt c6 lién quan quy dinh vé cdc bién
phdp bao vé déi véi co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi cham dirt truéc thoi han va cdc
théa thudn vé tai san bao dam trong phdp ludt cé lién quan vé bién phdp kiém sodt dat biét].

Tuy chon:®
Phin II: X4c dinh nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhanh

1. Cic dinh nghia bd sung

Cho cdc muc dich caa Phan II nay cua Ludt nay, ngoai cac dinh nghia tai myc 1 ctia Phan I ctia Luat
nay, cac dinh nghia sau day dugc dp dung:

“nguoi tién hanh thi tuc mat kha nang thanh todn nudc ngoai” cé nghia 14 ngudi tién hanh thu tuc mat
kha ning thanh toan cho mdt bén nudc ngoai cé nhicu chi nhanh theo thu tyc mét kha ning thanh todn tai
qudc gia ma bén d6 dugc to chirc hodc thanh 1ap hodc tai bt ky qudc gia nao khéc;

“bén nudc ngodi c6 nhiéu chi nhanh” 12 ngudi khong duoc to chirc hodc thanh 1ap tai [dién tén cia
lanh thé tai phdn] va da ky két mot hodc nhidu hop ddng tai chinh du didu kién theo thoa thuin c6 diéu khoan
xdc dinh nghia vu thanh todn rong thong qua chi nhdnh hodc nguoi dai dién cta nguoi d6 tai [dién tén ciia

65
66
67

X6a néu khong ban hanh Phén II tiry chon ciia Luat nay.

X6a néu khong ban hanh Phan II tiy chon ciia Luét nay.

Phan II ctia Ludt X4c Dinh Nghia Vu Thanh Toan Rong Mau la tiy chon. Xem phan 5 ciia Huéng Dan nay, cu
thé 1a doan 5.4.
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lanh thé tai phdn] va mot hodc nhiéu hgp dong tai chinh di diéu kién thong qua try s¢ hodc van phong chinh
clia nguoi d6 & qubc gia ma nguoi dé dugc to chirc hodc thanh 1ap;

“nghia vu thanh todn rong toan cdu” c6 nghia 1 toan bg s6 tién, néu c¢6, ma bén nudc ngoai cé nhidu
chi nhanh ng bén khéng mit kha ning thanh todn sau khi 4p dung cdc diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh
todn rong ctia mot thoéa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh
dbi voi tt ca nhitng hop dong tai chinh du diéu kién canphai duoc xdc dinh nghia vy thanh todn rong theo
thoa thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh néu trén;

“quyén thanh todn rong toan cau” c6 nghia la toan bo s6 tién, néu c6, ma bén khong mét kha ning
thanh todn ng toan bd bén nudc ngoai cé nhidu chi nhanh sau khi 4p dung cic diéu khoan vé xéc dinh nghia
vu thanh todn rong ctia mot thda thuin cé diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong li€n quan dén nhiéu
chi nhdnh d6i véi tat ca nhiing hop dong tai chinh du diéu kién can phai dugc x4c dinh nghia vy thanh todn
rong theo thoa thuan c6 diéu khoan xac dinh nghia vu thanh ton rong lién quan dén nhiéu chi nhénh néu trén;

“chi nhanh sé tai mat kha nang thanh todn” cé nghia la chi nhanh hoac nguoi dai dién tai [dién tén cia
lanh thé tai phdn] ciia mot bén nudc ngoai c6 nhidu chi nhanh 1a d6i twong cua tha tuc mét kha ning thanh
todn tai [dién tén ciia lanh thé tai phdn], bat ké bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhanh d6 c6 phai 1a ddi twong cua
thi tuc mat kha ning thanh ton tai qudc gia ma bén d6 dugc to chirc hodc thanh Iap hoic tai bt ky qubc gia
nao khic hay khong;

“nguoi tién hanh thi tuc mat kha ning thanh todn s tai” c6 nghia 12 nguoi tién hanh thu tuc mat kha
ning thanh todn cho chi nhanh sé tai mat kha ning thanh todn theo thi tuc mat kha nang thanh toan tai [dién
tén ciia lanh thé tai phdn];

“nghia vy thanh todn rong s& tai” c6 nghia 1a s6 tién, néu c6, ma bén nudc ngoai ¢6 nhidu chi nhanh
s& ng bén khong mét kha ning thanh todn sau khi xdc dinh nghia vy thanh toén rong chi ddi véi nhitng hop
ddng tai chinh dii diéu kién ma bén khong mat kha ning thanh todn ky v&i chi nhdnh s¢ tai mat kha ning
thanh ton theo théa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh to4n rong lién quan dén nhiéu chi nhanh;

“quyén thanh todn rong s tai” c¢6 nghia 1a sb tién, néu c6, ma bén khéng mat kha ning thanh todn s&
ng bén nudc ngoai ¢é nhicu chi nhanh sau khi xdc dinh nghia vy thanh todn rong chi ddi véi nhimng hop dong
tai chinh du diéu kién ma bén khong mat kha ning thanh todn ky voi chi nhanh sé tai mat kha ning thanh todn
theo thoa thudn c6 diéu khoan xac dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh.

“théa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh” c6 nghia
12 mot thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vu thanh todn rong giita hai ngudi ma trong d6 it nhat mot
nguodi la bén nudc ngoai ¢ nhiéu chi nhdnh véi mot chi nhanh hodc nguoi dai dién tai [dién tén cua lanh tho
tai phdnl;

“bén” c6 nghia, cho myc dich nay Phan II ciia Luét nay, 1a ngudi ma 1a mot bén trong mot thoa thuan
c6 diéu khoan x4c dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhénh.

2. Kh3 niing thi hanh ciia théa thuin cé diéu khoén xdc dinh nghia vu thanh toin rong lién quan
dén nhiéu chi nhanh ddi véi chi nhanh sé tai mat kha niing thanh toan.

(a) Gidi han vé quvén nhan thanh toan cua bén khéng mét kha nang thanh toan.

Q) Tréch nhiém cta chi nhanh s& tai mat kha ning thanh todn d6i voi bén khong mat kha ning
thanh todn theo mot théa thuin c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong li€n quan dén nhiéu
chi nhanh s& dugc tinh tai thoi diém chim dit cua cdc hop ddng tai chinh du diéu kién dugc ky két
theo théa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh d6
phit hop véi cic diéu khoan ciia théa thuan d6 va s& duoc gidi han & mirc thip hon trong sd cdc mirc
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(b)

sau day:
(A) nghia vy thanh todn rong toan cau; va
B) nghia vy thanh todn rong s& tai.

(i1) tradch nhi€ém cua chi nhanh sé tai mat kha nang thanh todn theo diém (i) s€ dugc giam, nhung
khong dugc giam xudng dudi 0, mot khoan tién bang:

(A) bat ky khoan tién ndo ma vi Iy do nao d6 da dugc thanh todn cho hodc nhén dugc boi
bén khong mat kha ning thanh toan lién quan dén nghia vu thanh todn rong toan cu
theo thoa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh to4n rong lién quan dén nhicu
chi nhdanh ma, néu duoc cong th€m vao trach nhi€ém cua chi nhanh sd tai mat kha
ning thanh todn theo diém (i), s& vurgt qua nghia vy thanh todn rong toan cau; va

(B)  gid tri thi truong hop 1y, hodc bit ky sb tién thu dugc ndo, cla tai san bao dam ding
dé bao dam hoic hd trg cho cic nghia vu cua bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhénh theo
thoa thuan cé diéu khoan xéc dinh nghia vu thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi
nhanh va di dugc bén khéng mit kha ning thanh todn sir dung dé dép tmg céc nghia
vu cua bén nudc ngoai cb nhiéu chi nhdnh theo théa thuan c6 diéu khoan xdc dinh
nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh.

Gi61 han vé quyén nhan thanh toan cia bén nudc ngoai ¢cd nhiéu chi nhanh.

Q) Tréch nhiém cta bén khong mat kha ning thanh todn déi véi chi nhdnh so tai mat kha ning
thanh todn theo mot thoa thuin c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong li€n quan dén nhiéu
chi nhanh s& dugc tinh tai thoi diém chim dut cua cdc hop ddng tai chinh du diéu kién dugc ky két
theo théa thuan c6 diéu khoan xdc dinh nghia vy thanh todn rong lién quan dén nhiéu chi nhanh d6
phit hop véi cic diéu khoan cila théa thuan d6 va s& duoc gidi han & mirc thip hon trong sd cdc mirc
sau day:

(A) quyén thanh todn rong toan cau; va
B) quyén thanh todn rong sé tai.

(i1) trdch nhi€m cua bén khong mat kha nang thanh todn theo diém (i) s€ dugc giam, nhung khong
dugc giam xudng dudi 0, mot khodn tién bang:

(A) bat ky khoan tién ndo ma vi Iy do nao d6 da dugc thanh toan cho hodc nhan dugc béi:

) nguoi tién hanh thu tuc mat kha nang thanh todn s¢ tai thay mat cho chi
nhanh s¢ tai mat kha nang thanh todn; va/hoac

(2)  batky ngudi tién hanh thi tyc mat kha ning thanh todn nudc ngoai nao thay
mit cho bén nudc ngoai c6 nhidu chi nhanh

lién quan dén quyén thanh todn rong toan cau theo thoa thuan ¢ diéu khoan xac dinh
nghia vu thanh toan rong lién quan dén nhiéu chi nhdnh ma, néu duoc cong thém vao
trach nhiém ctia bén khong mat kha ning thanh todn theo diém (i), s& vuot qua quyén
thanh todn rong toan cau; va

(B)  mot khoan tién bang gid tri thi trudng hop 1y, hodc bat ky sd tién thu dugc nao, cia tai
san bao dam ding dé bao dam hoidc hd trg cho cdc nghia vu ctia bén khong mit kha
ning thanh todn theo thoa thuan c6 diéu khoan xéc dinh nghia vy thanh todn rong lién
quan dén nhiéu chi nhanh va da dugc bén nudc ngoai c¢é nhiéu chi nhanh hodc bat ky
nguoi tién hanh thii tuc mat kha nang thanh toan nao hanh dong thay mit bén nudc
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ngoai cé nhiéu chi nhanh st dung dé dap ung cac nghia vu cta bén khong mat kha
nang thanh todn theo thoa thuan c6 di€u khoan xdc dinh nghia vu thanh toan rong lién
quan dén nhicu chi nhdnh d6i véi bén nudc ngoai cé nhicu chi nhanh.

3. Thi sdn bio diam cho théa thuin cé diéu khoin xac dinh nghia vu thanh todn rong lién quan dén
nhiéu chi nhianh. Néu bén khong mat kha ning thanh todn trong théa thuan cé diéu khoan xéc dinh nghia vu
thanh todn rong li€n quan dén nhiéu chi nhdnh da nhan tai san bao dam theo mot théa thuan vé tai san bao
dam dé bao dam hoic hd tro cho cic nghia vu cua bén nudc ngoai c6 nhiéu chi nhdnh theo thoa thuin c6 diéu
khoan xac dinh nghia vy thanh to4n rong lién quan dén nhiéu chi nhanh, thi bén khong mat kha ning thanh
todn c6 thé giit lai tai san bao dam néu trén va sir dung tai san bao dam d6 dé dap tmg nghia vu cta bén nudc
ngoai c¢6 nhiéu chi nhanh lién quan dén nghia vu thanh todn rong toan cau. Sau khi sir dung nhu néu trén, bén
khong mit kha ning thanh todn phai nhanh chéng tra lai bat ky tai san bao dam du thira nao cho bén nudc
ngoai c¢6 nhiéu chi nhanh.
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PHU LUC B

CAC NGUYEN TAC UNIDROIT VE VIEC VAN DUNG CAC PIEU KHOAN VE XAC PINH NGHIA
VU THANH TOAN RONG KHI CHAM DUT TRUOC THOI HAN NAM 2013

Toan b van ban cua cidc Nguyén Tic UNIDROIT vé Viéc Van dung cic diéu khoan vé x4c dinh nghia vy

thanh to4n rong khi chdm dut truéc thoi han nim 2013 bao gém ca céc quy tic [vé ludt] co ban (dugc sao

chép lai dudi day voi sy cho phép cia UNIDROIT) va cac Binh Luédn kém theo. Toan bd van ban dugc dang

tai trén trang web cua UNIDROIT theo dia chi:

https://www.unidroit.org/english/principles/netting/netting-principles2013-e.pdf

NGUYEN TAC 1
Pham vi ciia cac Nguyén Tic

(D Nhiing Nguyén Téc nay diéu chinh viéc van dung céc diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh toidn
rong khi cham duit trude thoi han dugce giao két boi cac bén du dieu kién doi voi cac nghia vu du dicu kién.

2) Trur khi duoc xdc dinh rd rang khdc di trong nhimg Nguyén Téc nay, thut ngit ‘van dung’ bao gom
su tao 1ap, hiéu lyc, kha nang thi hanh, gid tri phdp ly chéng lai cdc bén thir ba va kha ning chap nhan lam
chimg ctr ctia diéu khoan vé xéc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dit trude thoi han.

NGUYEN TAC 2
Pinh nghia ciia ‘di¢u khoan vé x4c dinh nghia vu thanh toin rong khi chAm dit truéc thoi han’

‘Diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham durt trudc thoi han’ ¢6 nghia Ia didu khoan hop
déng ma trén co so cua dicéu khoan hop dong d6, sau khi xay ra sy kién dugc dinh nghia trudc trong dicu
khoan d6 lién quan dén mot bén trong hop ddng, cdc nghia vu cua cic bén d6i v6i nhau dugc diéu chinh boi
diéu khoan d6, bat ké la vao thoi diém d6 cic nghia vu c6 dén han va phai thanh todn hay khong, dugc tu
dong hodc theo sy lya chon cua mot trong cac bén dugc giam xuéng thanh hoac dugc thay thé bé'lng nghia vu
thanh todn rong duy nhat, bat ké bang cach thay méi, chdm dit hodc bang cich khéc, dai dién cho tong gid tri
cua cic nghia vu két hop ma sau d6 dén han va phai thanh todn bdi mdt bén cho bén con lai.

NGUYEN TAC 3
Pinh nghia ciia ‘bén di diéu kién’ va cac khai niém lién quan
(1) ‘Bén dui diéu kién’ c6 nghia 1a bt ky nguoi hofic td chirc ndo ngoai trir thé nhan dang hanh dong chi
yéu cho muc dich cd nhén, gia dinh hodc h$ gia dinh, va bao gom hop danh, t6 chirc khdng cé tu cach phap
nhan hodc nhém ngudi khéc.
) “Thanh vién tham gia thi truong tai chinh du tiéu chuan’ c¢6 nghia 1a bat ky cha thé nao sau day:

(@) ngin hang, cong ty dau tu, nha tao 1ap thi truong chuyén nghiép cta céc cong cu tai chinh
hodc t0 chuc tai chinh khac (trong ting trudng hop) phéi chiu quan 1y hodc sy gidm sat vé mat bao dam an
toan;

(b) cong ty bao hiém hoic tdi bao hiém;

() chuong trinh dau tu tap thé hodc quy dau tu;
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(d) bén dbi tic trung vong hodc hé théng thanh todn, bu trtr hoac quyét todn, hoac bén van hanh
h¢ thong dé (trong ting truong hop) phai chiu tuln thu theo quy dinh, su theo ddi hodc su gidm sat vé mat
dam bao an toan;

(e) cong ty hodc t6 chirc khdc ma theo tiéu chi do Nha Nudc hitu quan quyét dinh, duoc ty quyén
hodc chiu gidm sat véi tu cach la mot thanh vién quan trong tham gia thi truong ctia Nha Nudc hitu quan doi
v6i cdc hgp dong lam phat sinh cic nghia vu du diéu kién.

3) ‘Co quan cong quyén’ c6 nghia 1a bat ky co quan nao sau day:

(a) t6 chuc chinh phu hoac t6 chuc cong khic;

b) ngan hang trung wong;

(©. Ngan Hang Thanh Todn Qudc Té, ngin hang phat trién da phuong, Quy Tién Té Qudc Té
hodc mot t6 chirc nao twong tu.

NGUYEN TAC 4
Pinh nghia ciia ‘nghia vu du diéu kién’
(D) ‘Nghia vu du diéu kién’ ¢6 nghia la:

(a) nghia vu phit sinh theo hop ddng thudc bét ky loai nao sau ddy giita cic bén di dicu kién ma
c6 it nhat mot bén trong d6 1a co quan cdng quyen hodc thanh vién tham gia thi trudng tai chinh du ti€u chuan:

1 Cdc cong cu phii sinh, cuy thé 1a céc hop dong quyén chon, hop dong ky han, hop
dong twong lai, hgp dong hoan d6i, hop dong vé chénh léch gid va bat ky giao dich nao khic dbi véi tai san
gbc hoic tai san tham chiéu hodc gia tri tham chiéu ma hién 1a hodc trong tuong lai tr¢ thanh ddi tuong ciia
céc hop dong dinh ky trong thi trudng san pham phai sinh;

(i1) Cdc thoa thudn mua lai, thoa thudn cho vay ching khodn va cdc giao dich tai trg
ching khodn khdc, trong ting truong hop lién quan ching khodn, cdc cong cu hodc don vi cua thi trudng tién

t¢ trong churong trinh dau tu tap thé hodc quy dau tu;

(ii1) Céc thoa thuan vé tai san bdo dam cé chuyén giao quyén s¢ hitu lién quan dén céac
nghia vy du diéu kién;

@v) Hop dong mua, ban hodc giao:

a. ching khodn;
b. cac cong cy cua thi truong tién té;
c. céc don vi trong chuong trinh dau tu tap thé hodc quy dau tu;
d. tién té cia bat ky qudc gia, lanh thd hodc lién minh tién té nao;
e. vang, bac, bach kim, palladium hodc cédc kim loai quy khac;
(b) nghia vu cia bén du diéu kién (bat ké 12 v6i tu cach bén bao dam hay 1a chinh bén ng) trong

viéc thyc hién nghia vu cia nguoi khac ma nghia vu dé la nghia vu du diéu kién theo doan (a);
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() nghia vu thanh todn rong duy nhét dugc xéc dinh theo diéu khoan vé xdc dinh nghia vu thanh
todn rong khi cham dut trudc thoi han duoc ky két giita cdc bén d6 lién quan dén nghia vu theo doan (a) hodc

(b).

2) Nha Nudc hiru quan c6 thé Iya chon mo rong pham vi cua doan (1)(a) theo mot trong hai hodc ca hai
cach sau day:

(a) bang cach quy dinh ring doan d6 dp dung cho ca cdc nghia vy phét sinh theo hop dong gitra
céc bén ma khong bén nao 1a co quan céng quyén hodc thanh vién tham gia thi truong tai chinh du tiéu chuan;

(b) bang cich quy dinh rang doan d6 dp dung cho ca cdc nghia vu khong ndm trong giGi han &
nhitng nghia vu dugc liét ké trong doan (1);

trong bat ky truong hop nao trong hai truong hop néu trén, van phai chiu sy chi phdi clia clia cic gidi han
hodc ngoai 1¢ ma Nha Nudc hitu quan cé thé quy dinh.

NGUYEN TAC 5
Cac hanh vi chinh thirc va yéu ciu bao cio

(D) Phép luat cua Nha Nudc hitu quan khong nén khién cho viéc van dung diéu khoan vé xdc dinh nghia
vu thanh todn rong khi cham dut trude thoi han bi 1€ thudc vao:

(a) vi€c chinh thurc thuc hién bét ky mdt hanh vi nao ngoai trir yéu cau ré'lng diéu khoan vé xdc
dinh nghia vu thanh toan rong khi cham dut trudc thoi han phai dugc thé hién bang van ban hoac bang bat ky
hinh thirc nao tuong duong vé mat phap ly;

(b) viéc st dung cac di€u khoan ti€u chuan cia cac hi€p hdi thuong mai cu the.

2) Phép luat ctia Nha Nudc hitu quan khong nén khién cho véan dung diéu khoan vé xdc dinh nghia vu
thanh todn rong khi chim dit true thoi han va cdc nghia vu dugc diéu chinh bai diéu khoan d6 bi 18 thudce
vao viéc tudn tha theo bat ky yéu cau bao cdo dir liéu nao lién quan dén nhimng nghia vu d6 cho mét té chirc
Iuu trit dir liu giao dich hoac t6 chuc tuwong tu cho cac muc dich quan ly theo luat dinh.

NGUYEN TAC 6
Vén dung céc diéu khoan vé xdc dinh nghia vu thanh toan rong khi cham dirt truéc thoi han néi chung

(1) Phdp luét cia Nha Nuge hitu quan nén bao dam rang diéu khoan Vé‘ xéc dinh nghia vy thanh todn rong
khi cham dut trude thoi han c6 kha nang thi hanh theo cidc quy dinh cta dieu khoan d6. Cu thé, phap ludt cua
Nha Nudc hiru quan:

(a) khong nén 4p ddt cc yéu cau thi hanh vugt ra ngoai nhitng yéu cau duoc néu cu thé trong
chinh di€u khoan vé xac dinh nghia vu thanh todn rong khi cham dut trudc thoi han;

(b) can bao dam rang, truong hop c6 mot hodc nhiéu nghia vu duge diéu chinh boi diéu khoan vé
xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dut trude thoi han bi va tiép tuc bi vo hiéu, khong thé thi hanh
hodc khong du diéu kién, thi viéc van dung diéu khoan vé xéc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut
trude thoi han lién quan dén nhitng nghia vy dugc diéu chinh ma van c6 hiéu lyc, kha nang thi hanh, va da
kiéu kién s& khong bi anh hudng.

2) Nhiing Nguyén Téc nay khong mang lai hiéu Iyc thi hanh cho mot diéu khoan vé xdc dinh nghia vu
thanh todn rong khi cham dut trudc thoi han hodc mot nghia vy du diéu kién khi ma di€éu khoan dé cé thé

Bén quyén © 2018 ciia Hi¢p Hoi Hodn D6i Va Phai Sinh Qubc Té
53



khong c6 hiéu lyc thi hanh toan by hodc mot ph?ln v6i Iy do gian 1an hodc mau thuan voi céc yéu cau khéc
duogc ap dung chung cé anh hudng dén hi€u luc hoac kha nang thi hanh cta cic hop dong.

NGUYEN TAC 7

Viéc van dung céc diéu khoan vé xéc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dirt trweée thoi han trong
trwrong hgp mat kha nang thanh toan hoic bi kiém soat dac biét

1 Con phu thudc vao Nguyén Tic 8 va bo sung cho Nguyén Tac 6, phap luat cia Nha Nudc hitu quan
nén bao dam rang sau khi bat dau thii tuc mat kha nang thanh toan hoic trong trudng hop thyc hién ché do
kiém sodt dic biét lién quan dén mot bén theo diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut
trudc thoi han:

(a) viéc van dung diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dit trude thoi han
khong bi dinh chi;
(b) quan tai vién xur ly truong hop mét kha ning thanh todn, tda 4n hodc co quan kiém sodt dic

biét khong nén duoc phép yéu cau bén con lai thuc hién bat ky nghia vu nao duoc diéu chinh boi diéu
khoanvé xédc dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dut trude thoi han ma lai tu chdi viéc thuc hién bét ky
nghia vu nao ddi v6i bén con lai duge diéu chinh bai didu khoan vé xéc dinh nghia vy thanh todn rong khi
chim dut trude thoi han;

© ban than vi¢c ky két va van dung diéu khoan vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm
duat trude thoi han nhu néu trén khong nén cau thanh co sé dé tir chdi di€u khoan vé xac dinh nghia vy thanh
toan rong khi cham dut trude thoi han véi Iy do lakhdng thong nhat voi nguyén tac doi xtir cong bang giira cac
chu no;

(d) viéc van dung diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han,
va viéc bao gdm bat ky nghia vu nao trong viéc tinh toan nghia vu thanh todn rong duy nhit theo diéu khoan
vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han khong nén bi han ché chi vi diéu khoan vé
xac dinh nghia vy thanh toan rong khi chdm dut truée thoi han da duoc ky Kkét, nghia vu dugc bao gém boi
quy dinh d6 da phat sinh hodc nghia vy thanh todn rong duy nhat theo diéu khoan vé xdc dinh nghia vu thanh
todn rong khi chdm dut trude thoi han tré nén dén han va phai thanh toan trong khoang thoi gian dugc quy
dinh trudc khi, hodc vao ciing ngay nhung trude khi bt dau thu tyc.

(2) Nhirng Nguyén Téc nay khong anh huéng dén viéc han ché mot phan hodc toan bo Wvigc thyc hién
diéu khoan vé xac dinh nghia vy thanh toan rong khi cham dut truge thoi han theo phap luat vé mat kha nang
thanh todn cua Nha Nudc hiru quan voi nhiing 1y do bao gom céc yeu t6 khong phai 1, hodc ngoai, nhirng yéu
td dugc nhic dén trong cac doan (c) va (d) ¢ trén, vi dy nhu viéc biét 1a ¢6 thu tuc mat kha nang thanh todn
dang cho giai quyét vao thoi diém diéu khoan vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi chim dut trude thoi
han duoc ky két hoic nghia vy da phat sinh, tht ty uvu ti€n cia cac loai yéu cau, hodc viée tir chdi giao dich
gian lan cda cic chu ng.

NGUYEN TAC 8
Kiém soat dic biét cac tb chirc tai chinh
Nhitng Nguyén Téc nay khong lam anh hudng dén viéc dinh chi hodc bat ky bién phip nao khic ma phap luat

ctia Nha Nudc hitu quan, con phu thude vao cic bién phap bao vé phit hop, c6 thé quy dinh trong bdi canh c6
ché d6 kiém soat dac biét doi véi cac to chirc tai chinh.
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PHU LUC C

Y KIEN PHAP LY CUA ISDA VE XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG VA TAI SAN BAO
PAM

Bang dudi day liét ké cdc y kién phap ly vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong va tai san bao dam ma ISDA di
nhan dugc tir ludt su tai cdc ldnh th tai phén dugc néu bén dudi, tinh dén ngay 25 thing 9 nim 2018. Dé xem
thu vién danh sdch cap nhat day du cic y kién phap 1y ciia ISDA, [vui long] truy cp trang web cua ISDA tai

www.isda.org.68

Xéc dinh nghia vu thanh toan

Tai san bao dam

rong
Lanh tho tai phan , i , i
Ngay duwa ra y kién phdp 1y gan Ngay duwa ra y kién phdp 1y gan
nhat nhat
Anguilla ngay 06 thang 3 nam 2018 ngay 06 thang 3 nam 2018
Uc ngay 28 thang 02 nam 2017 ngay 08 thang 8 nam 2017
Ao ngay 03 thang 5 ndm 2017 ngay 20 thang 4 nam 2018
Bahamas ngay 12 thang 12 nam 2016 ngay 03 thang 4 nam 2017
Barbados ngay 10 thang 6 ndm 2016 ngay 10 thang 6 ndm 2016
Bi ngay 13 thang 5 ndm 2016 ngay 28 thang 02 nam 2017
Bermuda ngay 08 thang 7 ndm 2016 ngay 12 thang 6 nam 2018
Brazil ngay 23 thang 10 nam 2017 ngay 23 thang 10 nam 2017

Quan dao Virgin thudc Anh

ngay 06 thang 3 nam 2018

ngay 06 thang 3 nam 2018

9
Canada

ngay 21 thang 12 nam 2017

ngay 23 thang 12 nam 2017,”
ngay 01 thang 01 nam 2017

Quan dao Cayman

ngay 29 thang 6 ndm 2017

ngay 29 thang 6 nam 2017

Chile

ngay 14 thang 7 ndm 2017

ngay 14 thang 7 ndm 2017

Colombia

ngay 14 thang 12 nam 2017

ngay 14 thang 12 nam 2017

68

Pay 1a danh sich cic y kién phap ly vé xdc dinh nghia vu thanh toan rong va tai san bao dam. Thu vién y kién
phap ly day du cua ISDA bao gom cdc y kién phdp 1y lién quan dén thanh todn bu trir va ¥ kién phap ly khdc
khong dugc bao gdm trong bang nay. Danh sich dugc cap nhat méi c6 trén trang web cua ISDA tai lién két sau
day: https:/www.isda. 0rg/2017/10/02/0p1n10ns overview/. Xin luu y rang chi céac thanh vién cua ISDA mdi
truy cap dugc vao cic y kién phap 1y nay.

Lanh tho tai phan lién bang, Ontario, Alberta, British Columbia va Quebec.

Lanh tho tai phan lién bang, Ontario, Alberta va British Columbia

" Quebec
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Lanh thé tai phan

Xéc dinh nghia vu thanh toan
rong

Tai san bao dam

Ngay dvwa ra y kién phdp Iy gan
nhat

Ngay dvwa ra y kién phdp Iy gan
nhat

Curacao, Aruba, St Maarten

ngay 12 thang 12 nam 2016

dang thuc hién

Sip

ngay 06 thang 8 nam 2018

ngay 29 thang 5 ndm 2017

Cong hoa Séc

ngay 31 thang 01 nam 2017

ngay 01 thang 3 ndm 2017

Pan Mach

ngay 06 thang 12 nam 2017

ngay 06 thang 12 nam 2017

Anh va x& Wales

ngay 23 thang 6 ndm 2017

ngay 10 thang 10 nam 2017

Phén Lan ngay 11 thang 4 ndm 2017 ngay 07 thang 12 nam 2017
Phap ngay 28 thang 6 nam 2018 ngay 13 thang 7 ndm 2017
buc ngay 01 thang 9 ndm 2017 ngay 01 thang 9 ndm 2017

Hy Lap ngay 22 thang 02 nam 2018 ngay 27 thang 3 nam 2018
Guernsey ngay 07 thang 12 nam 2017 ngay 26 thang 7 nam 2018
Hong Kong ngay 06 thang 7 ndm 2017 ngay 06 thang 7 ndm 2017
Hungary ngay 06 thang 7 nam 2018 ngay 28 thang 5 nam 2018
Iceland ngay 05 thang 4 nam 2017 ngay 29 thang 8 nam 2017
AnDo ngay 12 thang 2 ndm 2016 ngay 15 thang 9 ndm 2016
Indonesia ngay 09 thang 7 nam 2013 ngay 09 thang 7 nam 2013
Ireland ngay 28 thang 6 nam 2018 ngay 10 thang 4 ndm 2017
Israel ngay 15 thang 5 nam 2018 ngay 13 thang 6 ndm 2016
Y ngay 18 thang 01 nam 2018 ngay 18 thang 01 nam 2018
Nhét Ban ngay 16 thang 10 nam 2017 ngay 01 thang 9 ndm 2017
Jersey ngay 20 thang 10 nam 2017 ngay 07 thang 3 nam 2018
Liechtenstein ngay 28 thang 9 nam 2017 --
Lithuania ngay 08 thang 5 nam 2018 --
Luxembourg ngay 09 thang 3 nam 2017 ngay 14 thang 5 nam 2018

Bén quyén © 2018 ciia Hi¢p Hoi Hodn D6i Va Phai Sinh Qubc Té

56




Xéc dinh nghia vu thanh toan

Tai san bao dam

) rong
Lanh tho tai phan , i , i
Ngay dwa ra y kién phdp Iy gan Ngay dwa ra y kién phdp ly gan
nhat nhat
Malaysia ngay 07 thang 8 nam 2018 ngay 07 thang 8 nam 2018
Malta ngay 27 thang 7 ndm 2017 ngay 30 thang 8 ndm 2017
Mauritius ngay 25 thang 2 ndm 2016 --
Mexico ngay 03 thang 11 nam 2017 ngay 03 thang 11 nam 2017
Ha Lan ngay 13 thang 6 ndm 2017 ngay 17 thang 5 nam 2018
New Zealand ngay 19 thang 01 nam 2017 ngay 04 thang 7 ndm 2017
Na Uy ngay 22 thang 6 ndm 2017 ngay 22 thang 8 nam 2017
Peru ngay 17 thang 8 ndm 2016 ngay 29 thang 9 ndm 2016
Philippines ngay 28 thang 3 ndm 2016 ngay 28 thang 3 ndm 2016
Ba Lan ngay 17 thang 7 ndm 2017 ngay 17 thang 7 ndm 2017
B0 Pao Nha ngay 14 thang 6 ndm 2017 ngay 13 thang 11 nam 2017
Qatar’” ngay 08 thang 7 nim 2018 --
Romania ngay 18 thang 7 nam 2018 ngay 31 thdng 7 nam 2018
Nga ngay 17 thang 7 nam 2018 --
Scotland ngay 18 thang 4 nam 2017 ngay 05 thang 3 nam 2018
Singapore ngay 07 thang 8 ndm 2017 ngay 07 thang 8 ndm 2017
Slovakia ngay 24 thang 7 nam 2018 --
Slovenia ngay 09 thang 8 nam 2018 dang thuc hién
Nam Phi ngay 09 thang 02 nam 2017 ngay 21 thang 6 nam 2018
Han Quoc ngay 28 thang 11 nam 2017 ngay 28 thang 11 nam 2017
Tay Ban Nha ngay 08 thang 6 ndm 2017 ngay 15 thang 02 nam 2018
Thuy Dién ngay 03 thang 5 ndm 2017 ngay 30 thang 8 ndm 2017

72

Chi c¢6 Trung tam Tai chinh Quatar
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Xéc dinh nghia vu thanh toan

Tai san bao dam

. rong
Lanh tho tai phan , i , i
Ngay dwa ra y kién phdp Iy gan Ngay dwa ra y kién phdp ly gan
nhat nhat

Thuy Si ngay 31 thang 5 ndm 2017 ngay 12 thang 4 nam 2018

bai Loan ngay 18 thang 9 nam 2017 ngay 18 thang 9 nam 2017
Th4i Lan ngay 12 thang 12 nam 2017 ngay 12 thang 12 nam 2017

Tho Nhi Ky ngay 04 thang 12 nam 2017 ngay 04 thang 12 nam 2017

Céc Tiéu vuong quoc A Rép
Thong nhat

ngay 18 thang 9 nam 2017,”
ngay 05 thang 10 nim 20167

Hoa Ky"

ngay 01 thang 3 nam 2018

ngay 01 thang 3 nam 2018

73
74
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Khu vyc ty do cia Thi Truong Toan Cau Abu Dhgbi (ADGM)
Khu vyc ty do ciia Trung Tam Tai Chinh Quoc Té Dubai (DIFC)

Phép ludt lién bang Hoa Ky va tiéu bang New York, ngoai trir cdc cong ty bao hiém Hoa Ky. Xem trang web
ctia ISDA d biét thém thong tin cdc ¥ klen phap 1y vé xéc dinh nghia vu thanh toén rong lién quan dén cdc cong
ty bao hiém Hoa Ky, ma cac thu tuc mét kha ning thanh todn d6i voi cdc cong ty bao hiém Hoa Ky d6 dugc
diéu chinh boi phép luat tiéu bang thay vi phép luat lién bang Hoa Ky.
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PHU LUC D

TINH TRANG CUA CAC PHAP LUAT VE XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG

Loi gioi thiéu:

Trong bang dudi ddy, chiing tdi trinh bay hiéu biét ciia ISDA vé tinh trang hién thoi ctia cdc phdp luat vé xac
dinh nghia vu thanh todn rong tai tirng lanh tho tai phan dugc liét ké trong bang dua trén nhiing thong tin ma
ISDA c6 duoc tinh dén ngay xuat ban Tai Li¢u Huéng Dan nay’®.

Trong moi trudng hgp, thong tin dwec trinh bay trong bang c6 d chinh xac theo pham vi hiéu biét ciia
ISDA. Tuy nhién, nhirng théng tin nay chi dwoc trinh bay cho muc dich hwéng din chung va khong
nén dwoc liy 1am cin cir. Thay vao dé, nén tham khio ngudn phit hop tai qudc gia 6 lién quan, vi du
nhwr ngudn ciia chinh phi hoic ¢ van phap Iy hoic chuyén mén khac di ning lye thich hop.

N6i dung ciu thanh phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong thay d01 theo ting qudc gia, nhu da dugc
thdo luan & nhitng phan khic trong Tai Liéu Hudng Dan nay. Tai mot s qudc gia, ndi dung d6 1a mot dao
ludt doc 18p hodc la mot chuong tach biét cua mét dao ludt hodc bo luat [c6 pham vi diéu chinh] 16n hon. Tai
céc qudc gia khic, noi dung d6 1a mot tap hop cdc ban stra d6i ctia cic dao ludt hoac quy dinh cua bg luat hién
hanh khéc nhau diéu chinh céc van dé riéng biét. Piéu quan trong can ghi nhd la pham vi va tinh chat ciia
phdp luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong khic nhau theo timg linh thé tai phan. Viéc mot quc gia c6
phap luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong thuong (nhung khéng nhat thiét) ¢6 nghia la co ché xé4c dinh
nghia vu thanh toan rong khi cham dut trude thoi han c6 kha nang thi hanh d6i v6i bén dbi tac trong nude voi
tiéu chuan cao vé su chic chin vé mit phép ly can thiét dé cong nhan co ché x4c dinh nghia vu thanh todan
rong khi chim dut trudc thoti han nhu la [co che] giam thiéu rui ro cho myc dich ctia cic quy tic an toan von.
Trong tung truong hop, can thiét phai tham van ludt su nudc so tai dé xac nhan pham vi va mirc d6 kha ning
thi hanh cta co ché xéc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trude thoi han dO’l v6i bén ddi tac trong
nudc, thong thudng 1a véi hinh thirc ctia [van ban] y kién phap 1y véi day du 1y luan.”

Trudong hop ISDA c6 duoc tén ctia dao luat bing ngdn ngit chinh thirc ciia lanh tho tai phén lién quan, ching
toi dung tén ciia dao luat d6 cling v6i tén bang tiéng Anh, néu c6, ctia dao luat vira néu. Ban dich 12 khong
chinh thirc, trir khi dugce quy dinh khéc di. Néu khong c6 phap luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong hién
hanh tai mot qudc gia nhung khung phép 1y ciia nudc so tai, it nhat vé mot s6 khia canh nht dinh, c6 lgi cho
[co ché] xdc dinh nghia vu thanh todn rong, thi ni dung d6 s& dugc chi thich trong bang ciing véi thdng tin
li€n quan dugc néu nge"ln g(_)n.78 Céc tham chiéu dudi day dén cdc dao luat 1a dan dén cdc dao luat nhu dugc sira

7 Xem mit trong trang bia dé biét ngay xuit ban Huéng Déin nay. Truong hop ISDA nhén dugc y kién phép 1y vé

xdc dinh nghia vu thanh todn rong tir ludt su nude so tai tai mot quoc gia cy thé (xem Phu Luc C), ndi dung trinh
bay duoc rit ra tir y kién phap ly vé xéc dinh nghia vu thanh toan rong. D4i voi mot s6 qudc gia khic ma ISDA
chua nhan dugc y kién phdp 1y vé x4c dinh nghia vy thanh toén rong, ISDA da nhan dugc thong tin cip nhat chua
chinh thirc trong nudce tir ludt su nudce so tai vé mot s van d& phép 1y lién quan dén giao dich san pham phéi sinh,
bao gém kha nang thi hanh cua [co ché] x4c dinh nghia vu thanh toédn rong khi cham dut trude thoi han. Do d6,
voi mot s6 qubc gia, ndi dung trinh bay phap luat vé xic dinh nghia vu thanh todn rong duoc rit ra tir thong tin
cap nhat chua chinh thirc ¢6 lién quan. Trudng hop céc quc gia khic khong c6 y kién phép ly cling nhu thong tin
cap nhét chua chinh thirc trong nude, ISDA da nhén duoc thong tin li€n quan dén phép luat vé xdc dinh nghia vu
thanh todn rong trong nudc tir mot hogc nhiéu ngudn phit hop trong qudc gia do.

Vé phéan nay, xem Phy Luc C.

Luu ¥ rang tai mot so qubc gia, co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dit truée thoi han theo thoa
thuan c6 diéu khoan x4c dinh nghia vu thanh ton rong c6 kha nang thi hanh dy du véi mirc d9 chac chan cao vé
mit phap 1y trén co s& cdc nguyén tic chung ma khong can phai c6 quy dinh phép luat dic biét. Thuong thi sé 1a
nhu vay, vi dy, tai Anh va xt Wales va cua Scotland. Vi¢c Ludt Ngan hang nam 2009 dua ra ché d6 kiém sodt
dac biét danh cho cdc ngan hang va céc hiép hoi nha ¢ cho thay rang nhiing quy dinh phép luat nhat dinh vé xac
dinh nghia vy thanh todn rong la can thiét dé bao vé kha nang thi hanh cia co ché xdc dinh nghia vu thanh todn
rong khi cham dut trude thoi han d6i voi ngin hang hodc t6 chure tai chinh khac 1a ddi tuong kiém sodt dic biét.

Bén quyén © 2018 ciia Hi¢p Hoi Hodn D6i Va Phai Sinh Qubc Té
59

71
78



doi trong tung thoi diém va hién tai dang c6 hi€u lyc, dya trén thong tin ISDA c6 dugc tinh dén ngay xuét ban
Tai Liéu Huéng Dan nay.

Quéc gia Tinh trang ciia phap luit vé xc dinh nghia vu thanh toan rong

Andorra Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccio de
U'inversor, I'abiis de mercat i els acords de garantia financera (Luat 8/2013, ngay
09 thang 5 quy dinh cdc yéu cau vé to chirc va diéu kién van hanh cta cic t chirc
dang hoat dong thudc hé thong tai chinh, bién phép bao v¢ nha dau tu, lam dung thi
truong va cic thoa thuan cé diéu khoan xédc dinh nghia vy thanh toén rong mang tinh
hop dong, cic thoa thuan vé tai san bao dam tai chinh va céc bao lanh tai chinh).

Ang gd la Luat Xac dinh nghia vu thanh toan rong (Luat 15/2006), cac Pao Luat dugc stra d(}i
cia Ang g6 la, Chuong N3, c¢6 hiéu lyc vao ngay 19 thiang 10 nim 2006, dugc stra d6i
vao ngay 15 thang 12 ndm 2006.

Armenia Phap Iuat vé xac dinh nghia vy thanh todn rong tai Armenia dugc dua ra theo hinh
thirc 1a cac ban stra d6i cia:

@) Luat Pha san (Luat N 20-51-U ctia Cong hoa Armenia vé Phd san ngay 25
thang 12 niam 2006, dugc sira d6i ngay 27 thang 10 nim 2016) quy dinh kha
nang thi hanh cta cac théa thudn xac dinh nghia vu thanh toan rong phat sinh
tir cdc giao dich tai chinh va cdc thoa thuan vé tai san bao dam bat ké c6 1énh
tam hodn theo luat dinh hay quyén han cua thanh 1y vién trong viéc hity bo
cac giao dich sau khi pha san; va

(i1) Luat Pha san cic t6 chl'rc tin dung (Luat N 20-262 ctia Cong hoa Armenia vé
Ph4 san ngan hang, t6 chtrc tin dung, cong ty dau tu, cong ty quéan ly quy dau
tu va cdc cong ty bao hiém ngay 25 thdng 12 nim 2006, dugc stra doi ngay
27 thang 10 nam 2016) quy dinh kha néng thi hanh cua céc thoa thudn xdc
dinh nghia vy thanh todn rong bat ké viéc mo thi tuc tuyén bd pha san cia to
chtre tin dung.

Mac du da c6 nhimg bién phép nay, viéc hiy bo cdc thoa thuén c6 diéu khoan xic
dinh nghia vu thanh toan rong va thoa thuan vé tai san bao dam va/hoic cdc giao
dich tai chinh phdi sinh sau khi phd san van c6 thé xdy ra trong mot sb truong
hop han ché.

Ac hen ti na Cac muc 188-194 cua Luat sb 27.440 (“Ludt Cap von hiéu qua”), c6 hiéu luc vao
ngay 19 thang 5 ndm 2018.

Uc Phan 4 cﬁa Luét cdc HE thong thanl} todn va xac dinh nghia vy thanh todn rong nam
1998, S0 83, nam 1998, dugc stra doi va c6 hiéu lyc vao ngay 01 thang 6 nam 2016.

Ao @) Bundesgesetz iiber das Insolvenzverfahren ( Insolvenzordpung) (Bo luat Mat
kha nang thanh todn) RGBI. Nr. 337/1914, duoc sita doi va co hiéu luc vao

D6i v6i hau hét, néu khong phai 1a tat ca, cic loai phdp nhan khéc, co ché xac dinh nghia vu thanh toan rong khi
cham dut trudc thoi han tiép tuc ¢6 kha nang thi hanh theo phép luat Anh va xir Wales va theo phap luat Scotland
ma khong can phai c6 phap luat vé xac dinh nghia vy thanh todn rong. Céc lanh tho tai phin khic c6 co ché xac
dinh nghia vu thanh todn rong khi cham dut trudc thoi han théng thuong c6 kha nang thi hanh ma khong can phai
¢6 phép luat vé xac dinh nghia vu thanh ton rong bao gdbm Hong Kong, Ha Lan va Tho Nhi Ky.
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Quéc gia

Tinh trang ciia phap luét vé x4c dinh nghia vu thanh to4n rong

ngay 31 thdng 7 nam 2017;

(i1) Bundesgesetz iiber das Bankwesen (Bankwesengesetz) (Luat Ngan hang)
BGBI. Nr. 532/1993, dugc sua doi va c6 hiu luc vao ngay 24 thang 4 ndm
2018;

(iii) Abschnitt 9 des Bundesgesetz iiber Sicherheiten auf den Finanzmdrkten
(Finanzsicherheiten-Gesetz) (Muc 9 cua Luat théa thuan vé tai san bao dam
tai chinh), dugc stra d6i va c6 hi€u lyc vao ngay 20 thang 02 nam 2015

@iv) Abschnitt 91 des Bundesgesetz iiber Investmentfonds (Investmentfondsgesetz
2011) (Luat cac Quy dau tu nam 2011), duoc stra d6i va c6 hi¢u lyc vao ngay
14 thdng 6 nam 2018; va

W) Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz (Luat Ki€m sodt dac biét va phuc hoi ngan hang),
BGBI. I Nr. 98/2014, dugc stra d6i va c6 hiu luc vao ngay 14 thang 6 nam
2018.

Bahamas

Co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dirt trudc thoi han 6 kha nang thi
hanh tai Bahamas theo cdc nguyén tic chung ma khéng can phai c6 phdp luat riéng.”
Tuy nhién, co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chm dut trudce thoi han duge
cling ¢ tai Bahamas bang mot diéu khoan cu thé ciia phép luat: myc 236 cua Luat
Cong ty ndm 1992 dugc dua vao Luat Cong ty kinh doanh quéc té nam 2000 bang muc
2 vé Luat Cong ty kinh doanh qudc té (Ban sira d6i vé giai thé) nam 2011.

Bahrain

Gk B qpens suadel 83 (Quy dinh Co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi
cham dut trude thoi han theo hgp dong thi truong), cé hiéu luc vao ngay 19 thiang 12
nam 2014.

Barbados

Muc 35 cta Luat Phd san va mat kha nang thanh todn [CAP.303].

Bi

@) Articles 4 et 14-16 de la Loi du 15 décembre 2004 relative aux siiretés
financieres et portant des dispositions fiscales diverses en matiére de
conventions constitutives de siireté réelle et de préts portant sur des
instruments financiers (Cadc myc 4 va 14-16 cua Luat vé cdc tai san bao dam tai
chinh va vé cdc quy dinh khac nhau vé thué lién quan dén céc thoa thuan vé
bién phdp bao dam va cic khoan vay c6 lién quan dén cong cu tai chinh ngay
15 thdng 12 ndm 2004, “Luat vé Tai san bao dam tai chinh”), c6 hiéu luc ngay
01 thdng 02 ndm 2005; va.

(i1) Article 286 de la Loi du 25 avril 2014 relative au statut et au contrdle des
établissements de crédit (Diéu 286 cua Luat vé tinh trang va kiém sodt céc td
chirc tin dung ngay 25 thang 4 nam 2014, “Luat T6 chirc tin dung”), ¢6 hiéu luc
ngay 07 thang 5 ndm 2014.

Bermuda

Co ché x4c dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dirt trudc thoi han 6 kha nang thi
hanh tai Bermuda theo cdc nguyén tic chung ma khong can phai ¢ phap luat riéng.™
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Brazil Artigo 1190 e 1220 de Lei No 11.101, de 9 de Fevereiro de 2005 (cac Diéu 119 va 122
cua Luét s6 11.101, ngay 09 thang 02 nam 2005, “Luat Pha san”).
Quan dao Virgin Phan XVII ctia Luat Mat kha nang thanh to4n nam 2003.
thudc Anh
Bulgaria Hién tai khong c6 phép luét vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong tai Bulgaria, nhung
Bulgaria da thi hanh Chi thi vé vé Tai san bao d¢am tai chinh ctia Lién minh chau Au.*
Canada @) Muc 65 cta Luat Phd san va mat kha nang thanh todn nam 1992;
(ii) Muc 22 cua Luét Giai thé va tdi co ciu nim 1985;
(iii) Muc 39.15 ctua Luéat Cong ty bao hiém tién guri Canada nam 1985;
@iv) Muc 34 cia Luat vé Thoa thudn véi cdc chi ng cua cong ty ndm 1985; va
) Muc 13 cta Luat Bu trir va quyét todn thanh todn nam 1996.
Quan dao Co ché xdc gﬁnh nghia vu thanh toan rong khi chim dut trude thoi han c6 kha nang thi
Cayman hanh tai Quéan ddo Cayman theo cic nguyén tac chung ma khong can phai c6 phép luat
riéng.*
Quan dao Co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trudc thot han c6 kha
Channel - nang thi hanh tai Guernsey theo cdc nguyén tac chung ma khong can phai c6é phap
Guernsey luét riéng.*
Quan dao Luat Pha san (Cac diéu khoan vé xac dinh nghia vu thanh toan rong, thir ty uu tién

Channel- Jersey

thanh todn theo hgp d(‘Sng va khong khoi kién) (Jersey) nam 2005, dugc sura ddi va c6
hiéu luc vao ngay 01 thang 01 ndm 2006.

Chile

Capitulo 1I1.D.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco denominado
Reconocimiento y regulacion de convenios marco de contratacion de derivados para
efectos que indica (Chuong I11.D.2 Ban tém tit cic quy dinh tai chinh c6 tén 1a Cong
nhan va diéu chinh cic thoa thuan khung cho cic hop dong san pham phdi sinh c6
hiéu Iyc nhu duoc 4n dinh), c6 hiéu luc ngay 09 thing 4 nam 2018.

Colombia

1 Articulo 74 de Ley 1328 de 2009 (Diéu 74 cta Luét 1328 nam 2009), c6
hiu luc ngay 15 thdng 7 nam 2009; va

(i1) Decreto Reglamentario 4765 de 2011(Nghi dinh 4765 nam 2011), cé hiéu
luc ngay 14 thang 12 ndm 2011.

Croatia

@) Zakon o nistetnosti ugovora o kreditu s medunarodnim obiljeZnijma
sklopljenim u Republici Hrvatskoj (Luat vé tinh v0 hi¢u cua cdc hop
dong vay), c6 hi€u luc ngay 29 thang 7 nam 2017;

8 Chi Thi 2002/47/EC cua Nghi vién va Hoi dong chau Au ngay 6 thang 6 nim 2002 vé céc thoa thuan vé tai san
bao dam tai chinh [2002] OJ L168/43
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(i)

(iii)
(iv)

Clanak 8. Zakona o financijskom osiguranju (Piéu 8 Luat vé tai san bao dam
tai chinh), c6 hiéu lyc ngay 01 thdng 01 ndm 2008;

Stecajni zakon (Ludt Pha san), ¢6 hi¢u luc ngay 01 thdng 9 ndm 2015;
Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (Luat phuc hoi

céc to chirc tin dung va cong ty dau tu), cé hiéu Iyc ngay 28 thang 02 nim
2015.

Sip

@)

(i)

(iii)

@iv)

O mepi Trwyevons Nopog (Luét Pha san), Chuong 5 cia Luat, dugc stra doi
va c6 hiéu luc vao ngay 13 thang 7 nam 2018;

O mepi Etaupeichv Nopog (Luat Cong ty), Chuong 113 ciia Luat, dugc sira d6i
va c6 hiéu luc vao ngay 13 thang 7 nam 2018;

O repi Eévyiavong Hhotwtxov 10pvudtov ko Erxevovtikav Etoupeicrv Nopog
tov 2016 (Luét Kiém soét dic biét cdc to chic tin dung va cdc to chirc khic
nam 2016), N.22(I)/2016, dugc sua ddi va ¢ hiéu lyc vao ngay 18 thing 3
nam 2016; va

O llepi v Zoupawviwv Hapoys Xpnuaroowkovoukns E¢acpdiions Nopog
ov 2004 (Luat Thoa tl}uén v€ tai san bao dam tai chinh nam 2004),
N.43(1)/2004, dugc stra doi va c6 hi€u lyc vao ngay 20 thang 10 nam 2017.

Cong hoa Séc

@)

(i)

(iii)

@iv)

§ 193 deon c. ’256/2004 Sb.i 0 podnikdni na kapitdlovém trhu (Muc 193 cta
Ll}ét tong hop s67256/2004, v€ Thyc hi¢n hoat dong kinh doanh trén thi truong
von), dugc stra d6i va cé hi¢u lyc vao ngay 03 thang 01 nam 2018;

§ 2( a) ab Zakon ¢ 408/201 0 Sb., o financnim zajisténi (Muc 2(a) va 6 cia
Luat tong hop s6 408/2010, vé Tai san bao dam tai chinh), dugc sira d6i va c6
hiéu luc vao ngay 03 thang 01 ndm 2018;

§ 366(2) Zdkon ¢.  182/nam 2006 Sb., o ipadku a zpusobech jeho reseni
(insolvencni zdkon), (Muc 366(2) cta Luat tong hop sd 182/2006, vé Mat kha
ning thanh todn va cich thirc giai quyét viéc mat kha ning thanh todn), dugc
sira ddi va c6 hiéu Iyc vao ngay 01 thang 12 nam 2017; va

Zdkon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a ieSeni krize na financnim
trhu (Luat tong hop s6 374/2015, vé Khung kho cho viéc phuc hdi va giai quyét
khing hoang trén thi truong tai chinh, dugc stra ddi va ¢ hi¢u lyc vao ngay 01
thang 01 nam 2017.

bPan Mach

@)

(i)

(iii)

Lov om kapitalmarkeder (Luat Thi trudng von), Luat so 650 dé ngay 08 thang 6
nam 2017, c¢6 hiéu luc ngay 03 thang 01 ndm 2018;

Lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder (Luat
Phuc hoi va ki€m soat dac biét cac to chirc tin dung), Luat s6 333 dé ngay 31
thang 3 ndm 2015, c6 hiéu lyc ngay 01 thang 6 ndm 2015; va

Bekendiggrelse af lov om finansiel virksomhed (Luat Kinh doanh tai chinh),
Ludt Hop Nhat so 1140 dé ngay 26 thang 9 ndm 2017, cé hiu luc ngay 01
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thang 7 nam 2007.
Estonia @) Pankrotiseadus (Luat Phé san), ¢6 hi¢u luc ngay 01 thdng 01 nam 2004;
(ii) Krediidiasutuste seadus (Luat T chtc tin dung), ¢6 hiéu lyc ngay 01 thdng 7
nam 1999; va
(i)  Kindlustustegevuse seadus (Luat Hoat dong bao hiém), c6 hiéu luc ngay 01
thang 01 nam 2016.
Phan Lan @) Laki erdisti arvopaperi- ja valuuttakaupan sekd selvitysjdrjestelmdn ehdoista
(Luat mot sd diéu khoan vé giao dich va quyét todn ching khodn va ngoai hdi
(1084/1999)), duoc stra ddi va cé hiéu lyc vao ngay 31 thdng 5 nam 2018; va
(i) 4§, 13 luku, Laki luottolaitosten ja sijoifuspalveluyritysten krjisinratkaisusta
(Muc 4, Chu:orng 13 ctia Luéat quy trinh kién} soat dac biét cac to chuc tin dung
va cong ty dau tu (1194/2014)), duoc sua doi va c¢6 hi¢u lyc vao ngay 31 thang
5 ndm 2018.
Phap Arti‘cles L.211-36, L.211-36-1, L.211-40 et L.613-57-1, Code monétaire et ﬂnancier
(bicu L.211-36, L..211-36-1, L.211-40 va L..613-57-1 cua B{ luét tai chinh va tién t¢).
Georgia Phap luat vé xac dinh nghia vu thanh todn rong hién dang dugc suy xét tai Georgia,
nhung chua dugc ban hanh.
bic @) Abschnitt 104 des Insolvenzordnung (Muc 104 Bo luat mat kha nang thanh
toan); va
(i1)  Abschnitt 110 des Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten
und Fmanzgruppen (Sanierungs- und Abwzcklungsgesetz) (Muc 110 Luat
phuc hoéi va kiém soat dic biét cdc to chirc tin dung va céc tap doan tai
chinh (Luat phuc hdi va kiém sodt dac biét).
Ghana Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong hién dang dugc suy xét tai Ghana,
nhung chua dugc ban hanh.
Hy Lap @) Apbpo 16, Nouog 3156/2003 Opoioyraxo Aavela, Titkomoinon Axautnoewy
Ko Amoutnoewv Amo Axivnro. Kow Addes Aioraleio (Di€u 16 cua Luat
3156/2003 c4c khoan vay theo hinh thtrc tréi phiéu);
(ii) Apbpo 7, Nouog 330172004 Zvupwvieo llopoyeo Xpnuortoolkovouikno
Aopodeias Egapuoyn Twv Mibvov Aoyiouxwv Ipotwrnwv Ko Aldeo
Awaralero (Pi€u 7 cua Luat 3301/2004 thoa thudn vé tai san bao dam tai
chinh); va
(i)  Apbpo 76, Nouog 4335/2015 Emeryovia Meypa Epapuoyns Tov N. 4334/2015
(A" 80) (bieu 76 cua Luat 4335/2015 vé& cac bién phdp khan cap dé€ thi hanh
Luat 4334/2015 (80 A).
Hong Kong Co ché x4c dinh nghia vy thanh to4n rong khi chdm dut trudc thoi han ¢ kha ning

thi hanh tai Hong Kong theo cdc nguyén tic chung ma khong cin phai ¢6 phdp luat
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rieng.®
Hungary @) ZQOI . évi CXX. ;drvény a tokepiacrol (Luat CXX nam 2001 vé Thi trudong
von), dugc stra d6i va c6 hi¢u lyc vao ngay 03 thang 01 nam 2018;

(i) 40(4) §, 1991. évi XLIX. Torvény a cso"deljc‘ircisrél és a felszamoldsi
eljdrdsrol (Muc 40(4) CQa Luat XLIX nam 1991 vé Thu tyc tuyén bd phd san
va thanh 1y), dugc stra doi va c6 hicu luc vao ngay 18 thang 6 nam 2018; va

(iii) 2014. évi XXXVII. torvény a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepléinek
biztonsdgdt erdsité intézményrendszer tovdbbfejlesziésérdl (Luat XXXVII
nam 2014 veé vigc cai thién khung kho cho viée tang cuong kha nang phuc
hoéi cia mot sO to chirc thudc hé thong trung gian tai chinh), dugc stra doi va
¢6 hiéu luc vao ngay 01 thang 01 nam 2018.

Iceland Log um verdbréfavioskipti 2007 nr. 108 26. Juni, 2 gr, V kafli, 39 gr — 41 gr (Luat vé
giao dich ching khodn s6 108/2007 d€ ngay 26 thang 6 nam 2007), Diéu 2 va Chuong

V, biéu 39-41.

An Do Co ché xdc dinh nghia vu thanh tqén rong khi chdm dl’l"t trude thoi han cé kha nang thi
hanh tai An D6 theo cic nguyén tic chung ma khong cin phai ¢6 phdp luat riéng.*

Indonesia Co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rbng khi chdm dut trudce Eh(‘)i han c6 kha nang
thi hanh tai Indonesia theo cac nguyén tic chung ma khong can phai ¢6 phdp luat
riéng.* Tuy nhién, luat su cho y kién phép 1y vé xac dinh nghia vy thanh todn rong
cua ISDA xédc nhan rang ndi dung quan trong clia cdc quy tic phap ly ¢ lién quan,
bao gom pham vi va kha ning thi hanh c6 muc d6 khong chic chin tuong ddi cao.

Ireland @) Luat Xac dinh nghia vy thanh todn rong cia cac hop déng tai chinh ndm 1995;

(i1) Quy dinh s6 30 trong cdc Quy dinh ndm 2011 cia Cong ddéng Chau Au (T
chirc lai va giai thé céc t6 chirc tin dung);

(iii)  Cdc Quy dinh nim 2010 cua Cong ddong Chau Au (Thoa thuan vé tai san bao
dam tai chinh); va

@iv) Mug 45(5) va 104(1), Luat Ngan hang trung wong va cic t6 chirc tin dung
(Kiém soat dac biét) nam 2011.

Israel /2 D°220/7 0°0212 »0100 , OWNT "-2006 (Luat thdéa thuan vé tai san tai chinh 5766-

2006), dugc stra doi va c6 hi¢u luc vao ngay 15 thang 01 nam 2018.

Y 0 Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Nghi dinh 1ap phdp so 58 dé
ngay 24 thang 02 ndm 1998), dugc stra d6i va c6 hi¢u luc vao ngay 28 thang

02 nam 2018;
(i)  Decreto Legislativo 21 maggio 2004, n. 170 (Nghi dinh lap phap s6 170 dé

ngay 21 thang 5 nam 2004), dugc stra d6i va c6 hi€u lyc vao ngay 6 thang 5
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(i)

(iii)

@iv)

)

nam 2011;

Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 267 (Nghi dinh hoang gia s6 267 dé ngay
16 thang 3 nam 1942), dugc stra d6i va c¢6 hiéu lyc vao ngay 17 thang 6
nam 2006;

Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385 (Nghi dinh 14p phdp s6 385 dé
ngay 01 thang 9 nam 1993), duoc stra d6i va c6 hi€u lyc vao ngay 13 thang 01
nam 2018;

Decreto Legislativo 16 novembre 2015, n. 180 (Nghi dinh lap phap s6 180 dé
ngay 16 thang 11 nam 2015), dugc sura doi va c6 hiéu luc vao ngay 9 thang 3
nam 2016; va

Legge 4 agosto 2017, n. 124 (Luat s6 124 dé ngay 4 thang 8 nam 2017), dwoc
sua doi va cd hi€u luc vao ngay 01 thang 01 nam 2018.

Jamaica Muc 53(8) Luat Mat kha nang thanh todn ndm 2014.
Nhat Ban @) kin’yuu kikan tou ga okonau tokutei kin’yuu torihiki no ikkatsu seisan ni
kansqru houritsu (Luat vé thanh ly chqng cac giao dich tai chinh cu thé do
céc to chuce tin dung thuc hién), Luat s6 108 nam 1998, ¢6 hiéu luc ngay 01
thang 12 nam 1998; va
(i1) hasan hou (Luat Pha San), Luat s6 154 nam 2002, c6 hiéu lyc ngay 01 thing
01 nam 2002.
Latvia Phap luat vé xac dinh nghia vy thanh todn rong hién dang dg’qc can nhac tai
Latvia, nhung chua dugc ban hanh. Latvia da ban hanh Chi thi v€ tai san bao dam
tai chinh ctia Lién minh chau Au.”
Liechtenstein @) Artikel 33(4) des Gesetz iiber das Konkursverfahren (Konkursordnung)
(bicu 33(4) cia Luat mat kha nang thanh toan), duogc stra d6i va cé hi¢u
luc vao ngay 01 ngay 01 nam 2017;
(i) Artikel 392 und 398 des Sachenrecht (Diéu 392 va 398 cua Luat Tai san),
duogc stra doi va c6 hi€u lyc vao ngay 01 thang 01 nam 2017;
(ii1) Artikel 9b des Gesetz betreffend de@ Nachlassvertrag (Biéu 9(b) cua Luat
Thoéa thuan voi chu ng), dugc stra doi va c6 hi¢u lyc vao ngay 01 thang 01
nam 2017,
@iv) Artikel 16 des Gesetz iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs-  sowie  Wertpapierliefer-  und  -abrechnungssystemen
(Finalitc'itsgeqetz) (Piéu 16 cua Luat vé Hiéu luc ‘cﬁa Vi’éC thuc hjén thanh
toan va h¢ thong thanh toan ching khoan (Luat vé Quyet dinh cuoi cuing)),
duogc stra d6i va c6 hicu lyc vao ngay 03 thang 01 nam 2018; va
) Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Banken und Wertpapierfirmen,

SAG (Luat Phyc hdi va kiém sodt dic biét cdc ngin hang va cong ty dau tu),
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¢6 hiéu luc ngay 01 thang 01 ndm 2017.

Lietuvos Respublikos finansinio uZtikrinimo susitarimy jstatymas Lietuvos
Respublikos finansinio (Luat thoa thuin vé tai san bao dam tai chinh cua
Cong hoa Lithuania), s6 IX-2127 dugc stra ddi va c6 hiéu lyc vao ngay 03
thang 12 nam 2015; va

91 ir 92 straipsniai, Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatymas
(Picu 91 va 92 cda Luét tai chinh bén virng cia Cong hoa Lithuania), sO
X1-393, dugc stra d6i va c6 hi¢u luc vao ngay 01 thdng 01 nam 2016.

Loi du 5 aoiit 2005 sur les contrats de garantie financiere (Luat vé thoa
thuan ve tai san bao dam tai chinh d¢ ngay 05 thang 8 ndm 2005), Mémorial
A n° 128 de 2005, c6 hiéu lyc ngay 28 thang 12 ndm 2015;

Art. 61-24, Loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier (Diéu 61-24,
Luét ve Iinh vuc tai chinh d¢ ngay 05 thang 4 ndm 1993), Mémorial A n°
27 de 1993;

Loi du 18 décembre 2015 relative aux mesures de résolution,
d'assainissement et de liquidation des établissements de crédit et de
certaines entreprises d'investissement ainsi qu'aux systemes de garantie des
dépots et d'indemnisation des investisseurs (Luat phuc hoi, kiém soét dic
biét va thanh Iy cdc t6 chic tin dung va mot sb cong ty dau tu, ciing nhu
bao linh tién guri va phuong dn boi thudng ctia nha dau tu dé ngay 18 thing
12 nam 2015), Mémorial A n° 246 de 2015.

Luat Xac dinh nghia vy thanh toan rong cua céac thdéa thuan tai chinh nam 2015, c6
hiéu luc ngay 30 thang 3 ndm 2015.

Att dwar Tpacija u Netting f'kaz ta’ Insolvenza (Ludt Bu trir va xdc dinh nghia
vu thanh todn rong khi mat khd nang thanh todn, Chuong 459), c6 hiéu luc
ngay 01 thang 6 nam 2003;

Regolamenti dwar Istituzzjonijiet ta' Kreditu (Organizzazzjoni mill-Gdid u
Stralc) - Att dwar il-Kummeré Bankarju (Cdc quy dinh vé To chirc tin
dung (té chuc lai va gidi thé) - Luat Ngan hang), Chuong 371.12, c6 hi¢u
luc ngay 01 thang 5 nam 2004; va

Regolamenti dwar Ditti ta' Investiment (Organizzazzjoni mill-Gdid u Stralc)
- Att dwar Servizzi ta' Investiment (Céc quy dinh vé Cac cong ty dau tu (T
chtre lai va giai thé) - Luét Dich vu dau tu), Chuong 370.30, c6 hiéu luc
ngay 18 thang 9 ndm 2015.

Co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dirt trudc thoi han 6 kha nang thi
hanh tai Quan dao Marshall theo cdc nguyén tac chung ma khong can phai cé phap luat

Phan V ctia Luat mat kha ning thanh todn nim 2009, ¢6 hi¢u Iyc ngay 01 thing 6 nim

Quéc gia

Lithuania @A)
(i)

Luxembourg @A)
(i)
(iii)

Malaysia

Malta @A)
(i)
(iii)

Quan dao

Marshall

riéng.®®
Mauritius
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20009.
Mexico @) Articulo 176 de Ley de Instituciones de Credito (Bi€u 176 cuia Ludt Ngén
hang), c6 hiéu lyc ngay 18 thang 7 nam 1990; va
(i1) Articulos 102, 194 y 105 de Ley de Concursos Mercantiles (Biéu 102, 104 va
105 cua Luat Mat kha nang thanh todn thuwong mai), c6 hiéu luc ngay 12 thang
5 ndm 2000.
Morocco Phap luat vé xac dinh nghia vy thanh toan rong hién dang dugc can nhac tai Morocco,
nhung chua dugc ban hanh.
Ha Lan Co ché x4c dinh nghia vu thanh todn rong khi cham dut trude thoi han c6 kha nang

thi hanh tai Ha Lan theo cdc nguyén tic chung ma khong can phai c6 phdp luat
rieng.¥

Ha Lan— Aruba,

Co ché xic dinh nghia vy thanh toan rong khi chim durt trudc thoi han ¢6 kha ning thi

Curagao, St hanh lanh thé Ha Lan tai Aruba, Curacao va Sint Maarten theo cdc nguyén tic chung

Maarten ma khong can phai ¢6 phap luat riéng.”

New Zealand (1) Luat Cong ty stra d6i nam 1999, sé 19, ¢6 hiéu Iyc ngay 26 thang 4 nim
1999;

(ii) Luat Doanh nghiép (Piéu tra va quan 1y) stra d6i nam 1999, sb 20, c6 hiéu
luc ngay 26 thang 4 nam 1999;

(iii) Luat Ngan hang du trir stra d6i cia New Zealand nam 1999, s6 22, ¢6 hiéu
luc ngay 26 thang 4 nam 1999; va

@iv) Luat Cong ty sira d6i nam 2006, s6 56, c6 hiéu lyc ngay 07 thing 11 nim
2006.

Na Uy @) Lov om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven) (Luat Giao dich ching
khoan), s6 75 d¢ ngay 29 thang 6 ndm 2007, c6 hi€u luc ngay O1 thang 11
nam 2007; va

(i1) Lov om finansiell sikkerhetsstillelse (Luat thoa thudn vé tai san bao dam tai
chinh), s0 17 dé€ ngay 26 thang 3 nam 2004, c6 hiu luc ngay 01 thdng 7 nam
2004.

Pakistan Phap luat vé xac dinh nghia vy thanh toan rong hié€n dang dugc can nhac tai Pakistan,

nhung chua dugc ban hanh.

Panama Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh toan rong hién dang duoc can nhic tai Panama,

nhung chua dugc ban hanh.

Peru Articulo 116 de Ley General del Sistema Financiero y Sistema de Seguros y Orgdnica

de la Superintendencia de Banca y Seguros, (Piéu 116 Luat Ngan hang), Lut 26702.
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Quéc gia Tinh trang ciia phap luét vé x4c dinh nghia vu thanh to4n rong

Philippines Co ché xéc dinh nghia vy thanh to4n r(‘)ng, khi chdm dut trudc th(‘)ri han c6 kha nang
thi hanh tai Philippines theo cac nguyén tac chung ma khong can phai c6 phap luat
riéng.”' Tuy nhién, luat su cho y kién phdp 1y vé co ché xdc dinh nghia vu thanh todn
rong luu ¥ rang cdc quy dinh lién quan cta Bo ludt dn sy ¢6 thé anh huong dén
pham vi nhitng giao ghch ¢6 kha nang duoc thgc hi€n mot cach an toan véi ‘cac bf‘:n
doi téac Philippines néu nhu ching dugc ky két cho muc dich thanh todn bang tién
mat hodc n€u nhu chiing khong dugc giao két nham muyc dich bao hiém rui ro hoac
cho cac muc dich kinh doanh hgp phap khac.

Phan Lan @) Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r.- Prawo upadtosciowe (Luat dé ngay 28

thdng 02 nam 2003 - Luéat phd san), J.L. 2016, myc 2171, c6 hi¢u lyc ngay
01 thdng 10 ndam 2003;

(i1) Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Luat dé ngay
15 thdng 5 ndm 2015 - Luat tdi co cau), J.L. 2016, muc 1574, c6 hiéu lyc
ngay 01 thang 01 ndm 2016; va

(iii) Ustawa 7z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie‘ gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji
(Luat d¢ ngay 10 thang 6 ndm 2016 vé Quy bao lanh ngan hang, chuong
trinh bdo 1anh tién gui va tii co cau bat bugc), J.L. 2016, muc 996, c6 hi¢u
lyc ngay 09 thang 10 ndm 2016.

B Bao Nha (i)  Decreto-Lei n.° 70/97 de 3 de Abril 1997 (Nghi dinh phdp luat s6 70/97 dé

ngay 03 thang 4 nam 1997), Didrio da Republica n.° 78/1997, Série I-A de
1997-04-03;

(i)  Decreto-Lei n.° 298/92 de 31 de Dezembro 1992, Regime Geral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras (Nghi dinh phédp luét 5O
298/92 ngay 31 thang 12 nam 1992, Ché do chung clia cic t6 chirc tin dyung
va cong ty tai chinh), Didrio da Republica n.° 301/1992, 6° Suplemento,
Série I-A de 1992-12-31;

(iii)  Decreto-Lei n.® 53/2004 de 18 de Mar¢o 2004, Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperagdo de Empresas (Nghi dinh phép ludt s6 53/2004 ngay 18 thing 3
nam 2004, Bo luat mat kha nang thanh to4n va hdi phyc kinh doanh), Didrio
da Republica n.° 66/2004, Série I-A de 2004-03-18; va

(iv)  Decreto-Lei n.° 157/2014 de 24 de Outubro 2014 (Nghi dinh phép luét sd
157/2014 ngay 24 thing 10 nam 2014), Didrio da Republica n.® 206/2014,
Série I de 2014-10-24.

Qatar Phap luét vé xac dinh nghia vy thanh toan rong tai Qatar d‘u’qg gioi han bang ché c‘T(f)
cia Trung Tam Tai Chinh Qatar. Phdp luét lién quan vé van d€ nay la cic Diéu
khoan v€ xdc dinh nghia vu thanh todn rong ctia Trung Tam Tai Chinh Qatar, Quy
dinh s6 20 nam 2017.

Romania @) Lege nr. 85 din 25 iunie 2014 privind procedurile de prevenire a

insolventei si de insolventa (Luat s0 85 d€ ngay 25 thang 6 nam 2014 veé
o Xem ghi chi s6 78
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Quéc gia Tinh trang ciia phap luét vé x4c dinh nghia vu thanh to4n rong

céc thu tuc trudc khi mat kha nang thanh todn va khi mat kha ning thanh
toan); va

(ii) Lege nr. 312 din 4 decembrie 2015 privind redresarea §i rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru
modificarea si_completarea unor acte normative in domeniul financiar
(Luat s6 312 de ngay 04 thang 12 nam 2015 vé phuc hoi va kiém soat dac
biét cac to chirc tin dung va cong ty dau tu).

Nga Cmamosi 4.1 om ®edepanvnvni 3axon O necocmosmenshocmu (bankpomemse)
(biéu 4.1 Luat lién bang vé mat kha nang thanh toan (Ph4 san), s6 127-FZ, d€ ngay
26 thang 10 ndm 2002.

San Marino Decreto Delegato 31 Agosto 2018 N.113 (Disposizioni in Materia di Contratti di
Garanzia Finanziaria in Recepimento della Direttiva 2002/47/CE).

Saudi Arabia (A Phép luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong hién dang duoc can nhic tai Saudi

Rap Xé Ut) Arabia, nhung chua dugc ban hanh.

Serbia Phap luat v€ xdc dinh nghia vy thanh todn rong chua dugc thi hanh tai Serbia,
nhung s& c6 hi€u luc vao ngay 01 thdng 01 nam 2019. Phdép luét lién quan la:
Zakon o finansijskom obezbedenju (Luat Tai san bao dam tai chinh).

Seychelles Phap luat vé xac dinh nghia vy thanh todn rong hi€n dang dugc cin nhac tai the
Seychelles, nhung chua dugc ban hanh.

Singapore Co ché xdc dinh nghia vy thanh todn rong khi cham dut trudc thoi han c¢6 kha
nang thi hanh in Singapore theo cic nguyén tac chung ma khong can phai cé phap
luét riéng.”

Slovakia @) Zdkon o konkurze a restrukturalizdcii a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov (Ludt pha san va tai co cau), Luat tong hgp s6 7/2005, dugc stra doi
va c6 hiéu luc vao ngay 30 thang 9 nam 2015; va

(i1) Zdkon o rieSeni krizovych situdcii na financnom trhu a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (Ludt giai quyét tinh hinh khung hoang trong thi
trueong tai chinh), Ludt tong hop s6 371/2014, dugc stra d6i va c6 hiéu lyc
vao ngay 14 thang 10 ndm 2015.

Slovenia @) Zakon o financnem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenehanjbe (L,uét Hoat dong tai chinh, thu tyc mat kha nang
thanh todn va giai thé bat budc), Cong bdo cua Cong hoa Slovenia, SO
126/2007;

(i1) Zakon o reSevanju in prisilnem prenehanju bank (Luét Kiém sodt dic biét
va giai thé bat budc to chure tin dung), Cong bao cua Cong hoa Slovenia, SO
44/2016; va

(iii) Zakon o bancnistvu (Ludt Ngin hang), Cong bdo cua Cong hoa Slovenia,

o2 Xem ghi chi s6 78
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S0 25/2015.

Nam Phi

@)

(i)

Muc 35B va 46 Luat Mat kha nang thanh todn nim 1936, c6 hiéu lyc ngay 31
thang 3 nam 2005; va

Muc 69(6)(b) Luat Cic ngan hang nam 1990, c¢6 hi€u lyc ngay O1 thang 11
nam 1996.

Han Quéc

@)

(i)

(iii)

Diéu 120, Poan 3 va Diéu 336 Luat Phd san va phuc hdi tu cich bén mic no,
¢6 hiéu luc ngay 01 thdng 01 nam 2006;

Luat Khuyén khich ti co cdu doanh nghiép, c6 hiéu lyc ngay 18 thang 3 nim
2016; va

Phén quyét cia Uy Ban Dich Vy Tai Chinh Han Qudc vé pham vi clia céc
yéu vé cau tai chinh theo Luét khuyén khich tdi co cau doanh nghiép.

Tay Ban Nha

@)

(i)

(iii)

Capitulo II, Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion
publica (Chuong I, Sic lénh hoang gia s6 5/2005, dé ngay 11 thang 3 vé
cai cich khan cap dé ting ning suat va cai thién sirc mua sam cong), c6
hiéu luc ngay 15 thdng 3 nam 2005;

Ley 6/2005, de 22 de abril, sobre saneamiento y liquidacion de las
entidades de crédito (Luét 6/2005, dé ngay 22 thang 4 vé to chuc lai va
thanh ly t6 chure tin dung), ¢6 hiéu lyc ngay 24 thdng 4 nam 2005; va

Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion (Luat 11/2015, dé ngay 18
thang 6 vé phuc hoi va kiém sodt ddc biét td chirc tin dung va cong ty dich
vu dau tu), c6 hi¢u lyc ngay 20 thang 6 nam 2015.

Thuy Dién

@)

(i)

Avsnitt 5(1), Sw: Lag 1991:980 om handel med finansiella instrument (Muc
5(1) cua Luat Giao dich cac cdng cu tai chinh); va

Sw: Lag 2015:106 om resolution (Luat Kiém sodt dic biét).

Thuy Si

(i)

Artikel 211 para 2bis des Bundesgesetz iiber Schuldbetreibung und Konkurs
(SchKG) / Loi fédérale sur la poursuite pour dettes et la faillite (LP) (Diéu

211 doan 2?18 cua Luat lién bang Thuy S1 vé Xir Iy no va phé san), SR 281.1,
duogc stra doi va c6 hicu luc vao ngay 03 thang 10 nam 2003.

Artikel 27 para 1 des Bundesgesetz iiber die Banken und Sparkassen
(BankG) / Loi fédérale sur les banques et les caisses d'épargne (LB) (Diéu
27 doan 1 ctia Luat lién bang Thuy Si vé Ngan hang va ngan hang tiét kiém),
SR 952.0, duoc stra d6i va ¢6 hiéu luc vao ngay 22 thing 4 nam 1999.
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bai Loan Co ché xdc dinh nghia vy thanh toan rong khi chim dat trude thoi han cé kha
nang thi hanh tai Pai Loan theo cic nguyén tdc chung ma khong cin phai c6
phép luat riéng.”

Thai Lan Co ché xéc dinh nghia vy thanh todn rong khi chdm dut trude thoi han c6 kha

nang thi hanh tai Thai Lan theo cdc nguyén tic chung ma khong can phai c6 phép
luét riéng.”

Trinidad va

Muc 49 Luat Ph4 san va mat kha niang thanh toan, Chuong 9:70.

Tobago

Tho Nhi Ky Co ché xé4c dinh nghia vu thanh toan rong khi c,hém dat trude thoi han c6 kha
nang thi hanh tai Tho Nhi Ky theo cdc nguyén tac chung ma khong can phai cé
phép luat riéng.”

Ukraine Phap luat vé xac dinh nghia vy thanh toan rong hién dang duogc cin nhac tai

Ukraine, nhung chua dugc ban hanh.

Céc Tiéu vuong

Phap luat vé xac dinh nghia vu thanh todn rong tai cac Tiéu vuong quoc A Rap Thong

quéc A Rap nhét duoc gidi han boi cdc co ché ciia Trung Tam Tai Chinh Quéc Té Dubai (DIFC)
Thong nhat va Thi Truong Toan Cau Abu Dhabi (ADGM):
@) Lién quan dén ADGM: Phan 7 (Thi truong tai chinh va xdc dinh nghia
vu thanh todn rong) cia cic Quy dinh vé mat kha nang thanh toan cua
ADGM nam 2015; va
(i)  Lién quan dén DIFC:
(a) Luéat Xac dinh nghia vy thanh toan rong, Luét s6 2 nim 2014 cua DIFC;
va
(b) Quy dinh 5.25 ctia Cac quy dinh vé mat kha nang thanh todn ndm 2009
cua DIFC.
Phép luat vé xdc dinh nghia vu thanh todn rong hién dang dugc can nhic ¢ mirc
d6 lién bang tai cdc Tiéu vuong quc A Rap Thong nhét, nhung chua dugc ban
hanh.
Vuong quéc Anh Vuong quoc Anh gém ¢6 ba lanh tho tai phén riéng biét, cu thé la: (1) Anh va xir

Wales hinh thanh mét 1anh thé tai phan duy nhat, (2) Scotland va (3) Béc Ireland.
Co ché xic dinh nghia vu thanh toan rong khi cham dut trudc thoi han thyc hién
dugc trén co s¢ cdc nguyén tic chung tai timg lanh tho tai phan néu trén, chi phu
thudc vao yéu cau la can c6 phép ludt vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong dé bao vé
tranh viéc lam gidn doan co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut
trude thoi han thong qua viée sir dung quyén han chuyén nhugng mot phan tai san
trong truong hop ngan hang hodc hi€p hdi nha & bi kiém so4t dac biét. Theo Luat
Ngéan hang nim 2009, theo d6 quyén han ciia co quan thuc hién kiém so4t dic biét dé
ra 1énh chuyén nhugng mot phan tai san dugc phit sinh, duoc dp dung riéng cho Anh
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va xir Wales, Scotland va Bac Ireland. Phgip luétﬁ v€ xac dinh nghi‘a vu thanh todn
rong la Luat Ngin hang nam 2009 (Han ché chuyén nhugng mdt phan tai san) Lénh
2009 ST12009/322.%°

Hop ching quoc
Hoa Ky

Hoa Ky (ngoai trir cdc khu vyc ldnh thd cia Hoa Ky nhu Puerto Rico) gdm c6 nim
muoi hai lanh th tai phan, chinh 13 timg tiéu bang trong s6 50 tiéu bang ctia Hoa Ky,
Quén Colombia va lanh thd tai phan lién bang, dugc 4p dung trén toan Hoa Ky. Lién
quan dén hau hét cic bén d6i tic 1a doanh nghiép va ngan hang,”” sy kién phd san
(mat kha ning thanh todn) chi yéu duoc phép luat lién bang diéu chinh. Do d6, phap
luat vé xdc dinh nghia vy thanh todn rong chii yéu 1a phép luat lién bang, phap luat
quan trong gom:

@) B0 luat Pha san ctia Hoa Ky, 11 U.S.C. §101 cung cdc ndi dung vé ban hanh
sau do;

(i1) Luat Bao hiém tién giri lién bang, 12 U.S.C. §1811 ciing cdc ndi dung ban
hanh sau do;

(iii) Pao luét cia co quan thanh 1y theo thur ty, 12 U.S.C. § 5381 cung cic ndi
dung ban hanh sau do;

(iv)  Luat Cong ty bao hiém tién guri lién bang sira d6i nim 1991; va
) Luat Xac dinh nghia vy thanh toan rong tai chinh stra d6i nam 2006.
Ngoai ra, lién quan dén mot sb t6 chire va thu tuc tai New York, phéap luat vé xdc dinh

nghia vy thanh todn rong sau day cua New York la: Ludt Ngin hang cia New York,
Luét Ngin hang cia N.Y. §1 cung cdc ndi dung vé sau.

Zambia

Kha ning thi hang ciia co ché xdc dinh nghia vu thanh todn rong khi chdm dut trudc
thoi han doi véi phap nhan dugc bao vé boi cac diéu khoan li€n quan ctia Luat Doanh
nghiép mat kha nang thanh todn (Luat s6 41 nam 2016).

Zimbabwe

Muc 35-36 ctia Luat mat kha nang thanh todn ndm 2018 (Cap. 6:07, s6 7/2018).
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PHU LUC E

NHUNG PIEM KHAC NHAU GIUA PHIEN BAN NAM 2018 VA PHIEN BAN NAM 2006
CUA LUAT XAC PINH NGHIA VU THANH TOAN RONG MAU

Da c6 mot sé thay d6i dbi véi ndi dung ciia Luat XDNVTTRM 2018 so véi phién ban nim 2006 cua
Luat Xdc Dinh Nghia Vu Thanh Todn Rong Mau (“Luat XDNVTTRM 2006”) nhim cép nhat va
1am 1 van phong. Chiing t6i chi tém tat dudi ddy nhimng diém khac biét quan trong giita phién ban
nam 2018 va phién ban nam 2006. Ly do cho nhimg thay d6i quan trong vira néu dugc dé cap tai
céc phan khéc trong Tai Liéu Huéng Dan nay.

Khi giai thich bat ky quy dinh phép luat nao dang hién hanh c6 mot phan hodc toan bo ndi dung dya
vao phién ban nam 1997, 2002 hodc 2006 cta Luit Xac Dinh Nghia Vu Thanh Toan Rong Mau,
khong nén rtit ra két luén tur bat ky khac biét nao giltra ndéi dung cua Luat XDNVTTRM 2018 va ndi
dung ctia bat ky phién ban nao trudc d6 cia Luat Xdc Dinh Nghia Vu Thanh Toén Rong Mau. Mbi
phién ban 1a mot bo doc lap cac diéu khoan mau.

Cic diém khéc biét quan trong gitra Luat XDNVTTRM 2018 va Luat XDNVTTRM 2006 nhu sau:
Phin I: X4c dinh nghia vu thanh toin rong
1. Muc 1 (Pinh nghia):

(a) Binh nghia cua “Ngan Hang” trong Luat XDNVTTRM 2006 da dugc stra ddi thanh
“Co Quan C6 Tham Quyén”.

(b) Pinh nghia cua “thanh ly vién” trong Luat XDNVTTRM 2006 da dugc sta doi
thanh “ngudi tién hanh tha tuc mat kha nang thanh toan”.

© Pinh nghia ctia “cac thu tyc mat kha nang thanh toan” da dugc dua thém vao.

(d) Dinh nghia cua “hop dong tai chinh du diéu kién” trong Luat XDNVTTRM 2006 di
dugc sira d6i bang cich bo sung dan chiéu trong khoan (1) dén “quyén truyén tai trén
thuc té, v.v.” va béng cach thém vao moét khoan (Ia khodn “(z)” va khoan (z) cii
dugc doi thanh khoan “(aa)”) dé cap dén cic giao dich tuan thii Luat Hoi Gido

Shari’a.
(e) Pinh nghia ctia “thu tuc kiém so4t dic biét” da dugc dua thém vao.
2. Muc 3 (Kha nang thi hanh ctia Hop Déng Tai Chinh Bu Diéu Kién):
(a) Khoan (b) méi di duge bd sung (va ndi dung ban dau duoc dé 1am khoan “(a)”) dé

giai quyét van d¢é lién quan dén hop dong tai chinh du diéu kién dugc xem Ia tuin
thi Luat Hoi Gido Shari’a tir khi dugc 1ap ra, nhung c6 mot bén tim cach dya vao
viéc thay ddi cach giai thich cdc quy tic hodc nguyén tic lién quan cia Luat Hoi
Gido Shari’a dé huy bo hop dong.

3. Muc 4 (Khé nang thi hanh cua Théa Thuan Cé Diéu Khoan Xdc Pinh Nghia Vy Thanh Toan
Rong):

(a) Khoan (j) méi da duogc bd sung nham xir Iy truong hop ma bén mét kha ning thanh
todn la to0 chuic tai chinh phai chiu cic thu tyuc ki€ém soat dac biét (cho du la vi to
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chirc tai chinh bi mat kha ning thanh toén hodc vi bat ky 1y do nao khdc ma phai bi
ki€m soat dac biét theo quy dinh phap luat vé ki€m soat dac biét).

Phin IT Tay chon: Xac dinh nghia vu thanh to4n rong lién quan dén nhiéu chi nhanh
Khéng c6 thay doi dang ké nao dugc dua ra, nhung lai dugc sira d6i nhiéu hon hon so véi Phan I dé

1am 13 ndi dung soan thao. Diéu nay dua trén phan hdi nhan duogc lién quan dén Luat XDNVTTRM
2006.
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