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IISSDDAA  ®®  JJAAPPAANN  MMOONNTTHHLLYY  UUPPDDAATTEE  
2017年10月 
 
コミッティ活動 

 
REGULATORY: 担当 森田（tmorita@isda.org）/ 洞口（khoraguchi@isda.org） 
 
日本円ベンチマーク・ワーキンググループ 
 
10月13日、メンバーと本邦当局による日本円ベンチマーク・フォールバック・ワーキンググループの会議が

開催され、リスクフリーレートのターム・フィキシング、導入のタイミング、新しいフォールバックが導入さ

れず、既存のフォールバックが機能しなかった場合の英国法に基づくfrustrationの理論、既存取引に移行する

際のオークション利用の可能性といった、GBP/EUR/CHF/USDのワーキンググループでの検討内容についての

アップデートが行われた。また、frustrationの論点に関して、リンクレーターズから日本法における論点につ

いて簡単な説明があった。 
 
また、メンバーは、10月10日に公表された「『主要な金利指標の改革』（2014年7月金融安定理事会提言）の

実施に関する進捗報告書」についても話し合いを行った。 
 
OPERATIONS AND DOCUMENTATION: 担当 森田（tmorita@isda.org）/ 洞口（khoraguchi@isda.org） 
 
トムソン･ロイターFXリファレンスページ JPNU, JPNV, JPNW, TKFE, TKFE2, TKYFX － プライマリーデー

タソースの時間毎更新への変更のご通知 
 
10月12日、ISDAはトムソン・ロイター社が2017年7月31日付けで、<JPNU>, <JPNV>, <JPNW>, <TKFE>, 
<TKFE2>, <TKYFX> のFX参照ページのプライマリーデータソースを時間毎更新に変更したことを受け、影響

下にあるメンバーで契約書修正について検討するため、グローバルの共同電話会議を開催した。メンバーは、

今後はこれらのページは為替指標（ベンチマーク）に分類されず、データは参考またはモニタリングの目的と

してのみ使用されるべき、とされたことについて再認識した。 
 
 
DATA & REPORTING: 担当 洞口（khoraguchi@isda.org） 
 
CPMI-IOSCO発行のUPIに関する技術的ガイダンスおよびFSB公表のUPIガバナンスに関する市中協議文書 
 
10月4日、ISDAはメンバーあてに、9月下旬のCPMIとIOSCOによるテクニカル・ガイダンス「固有商品識別

子（UPI）の調和」と10月3日のFSBによるUPIガバナンスの取り決めに関する市中協議文書の公表について、

メモを回覧した。 
 
UPIに関する技術的ガイダンス 
 
テクニカル・ガイダンスは、固有のUPIコードが、個々のOTCデリバティブ商品に付与されるUPIシステムで

あることを想定し、個々のUPIコードは特定の値を持つ参照データ要素から構成されるデータセットにマッピ

ングされる。それぞれのOTCデリバティブ商品の参照データ要素とその値の集積は、対応するUPI参照データ

ライブラリーに存在する。 
プレスリリース：http://www.bis.org/press/p170928.htm 
 
UPIガバナンスに関する市中協議文書 
 
市中協議文書では、固有商品識別子（UPI）のガバナンスの取り組みに関して、提言されている。FSBはUPI
の重要なガバナンス基準とガバナンス機能、OTCデリバティブ取引の報告における主要データ要素について、

パブリックコメントを募集している。 
 
協議文書では、UPIのガバナンスの取り組みに関して意見を募集するため、重要となる基準と機能を明らかに

しており、また、UPIサービスプロバイダー、コスト回収、手数料モデル、参照データライブラリーに関する
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問題点について、具体的なフィードバックを求めている。FSBは、多岐に渡るUPIガバナンス機能の割り当て、

UPIサービスプロバイダーモデルのより詳しい様相について、2018年の早い時期に、さらに協議文書を公表す

ることを予定している。2018年末までに、一社以上のUPIサービスプロバイダーを選出することを考察してい

る。 
 
FSBの協議文書への回答期限は2017年11月17日。 
 
プレスリリース：
http://www.fsb.org/2017/10/fsb-publishes-consultation-on-unique-product-identifier-upi-governance/ 
 

コミッティ並びに作業部会会合/コンファレンスの予定 
 
JPY Benchmark Fallback Working Group                 11 月 6 日 
（日本語による会議） 
 
Financial Benchmarks  
An Entirely new framework which affects administrators, contributors and users 
（日本語によるシンポジウム）  
                     12 月 6 日 
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