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Re: Response to Request for Advice regarding Disclosure Prohibitions

Dear Mr. Shilts,

On July 23, 2013, the Hungarian Financial Supervisory Authority (HFSA) received a letter
from the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA) requesting a formal
written response regarding the circumstances under which the reporting of certain information
to a swap data repository (SDR) or to the U.S. Commodity Futures Trading Commission
(CFTC) in accordance with CFTC regulations described in that letter, is prohibited under
statutes and regulations applicable in Hungary.

We understand that ISDA’s request relates to a time-limited and conditional relief granted by
the CFTC on June 28, 2013 (the “CFTC No-Action Letter”) for entities recognized as
Reporting Counterparties under the CFTC regulations, in response to a formal request from
ISDA on June 21, 2013 (the “ISDA Letter”). We also understand that, in the ISDA Letter,
ISDA included Hungary within a list of 16 jurisdictions in which it deems the reporting of
certain information to be subject to statutory or regulatory prohibitions (the “Enumerated
Jurisdictions™). We further understand that one of the conditions imposed by the CFTC No-
Action Letter for the time-limited and conditional relief to apply is for the Reporting
Counterparties (or an industry association such as ISDA) to submit a formal written request
to, and obtain a formal response letter from, the relevant non-U.S. regulator or governing
authority in the Enumerated Jurisdictions, within 60 days from the issuance of the CFTC
Letter (i.e. August 27, 2013).

Pursuant to the above, ISDA has requested, on behalf of its members and in order to enable
them to avail themselves of the time-limited and conditional relief under the CFTC No-Action
Letter, that the HFSA identifies the relevant provisions that would prohibit a Reporting
Counterparty from reporting certain information to an SDR pursuant to CFTC regulations.

We were surprised to learn about this process. The interposition of ISDA between the CFTC
and the relevant jurisdictions results in the circumvention of the domestic institutional
channels. We are of the view that regulators should not interpose third parties between each
other to provide interpretations of their domestic laws unless agreed by those regulators as
being the most appropriate channel for coordination under the circumstances. This topic
should be handled by direct collaboration between regulators.

Concerning the information requested, you will find attached a copy of the Hungarian
relevant legislation applicable to this issue (Annex I-IL.).



However, reporting to trade repositories should be considered in the context of the Regulation
(EU) N°648/2012 of the European Parliament and of the Council of July 4, 2012 on OTC
derivatives, central counterparties and trade repositories (EMIR). Under Article 9 of EMIR,
counterparties and CCPs established in the European Union shall ensure that the details of any
derivative contract they have concluded and of any modification to or termination of the
contract is reported to a trade repository registered or recognised by the European Securities
and Markets Authority (ESMA), according, respectively, to Article 55 or 77 of EMIR.
Counterparties and CCPs established in the EU will be permitted to satisfy their reporting
requirements by reporting to a non-EU trade repository where such trade repository is located
in a foreign jurisdiction recognized by ESMA as equivalent regarding the regimes governing
trade repositories.

There is no provision in EMIR that prohibits the reporting of any information to a trade
repository. On the contrary, Article 9 of EMIR establishes that a counterparty or a CCP that
reports the details of a derivative contract to a trade repository (EU or non-EU) or to ESMA,
or an entity that reports such details on behalf of a counterparty or a CCP, shall not be
considered in breach of any restriction on disclosure of information imposed by that contract
or by any legislative, regulatory or administrative provision (i.e. blocking law or professional
secrecy as mentioned above). No liability resulting from a disclosure shall lie with the
reporting entity or its directors or employees.

This provision will have direct effect in Hungary.

The HFSA, which is the competent authority in Hungary to enforce Article 9 of EMIR,
considers that once the above mentioned conditions are fulfilled, the reporting requirements
under EMIR will, as soon as applicable, supersede, for the purpose of the reporting
requirement to a trade repository, any domestic privacy or blocking law.

The HFSA has always been, and remains, fully committed to working with its foreign
counterparts as well as market participants to address potential areas of concern in particular
regarding the OTC derivatives markets reforms implementing the G20 commitments,
including trade reporting, as in all other areas of financial regulation. Should you have any
question on the above matter, please do not hesitate to contact us.

Sincerely,

: L
\AN 3 / &\ A !L
dr. Arpad Kirély
Managing Director

Encl.:

Annex I. (Relevant capital market legislation enforced by the HFSA as the competent
authority in Hungary)

Annex II. (Further relevant legislation in concern with the issue by the ISDA request for
information purposes only!)

Ce:

Ms Sarah E. Josephson, Director, Office of International Affairs, Commodity Futures Trading
Commission

Mr. Roger Cogan, Senior European Policy Director, European Regulatory Policy Team
International Swaps and Derivatives Association

Mr. Patrick Pearson, Head of Financial Markets Infrastructure, European Commission



Annex 1
Relevant capital market legislation enforced by the HFSA as the competent authority in
Hungary1

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOKROL ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATOKROL, VALAMINT AZ
ALTALUK VEGEZHET® TEVEKENYSEGEK SZABALYAIROL SZOLO 2007. EVI CXXXVIII. TORVENY

(BszT.)?

4. § 27. értékpapirtitok: minden olyan, az iigyfélr6l a befektetési vallalkozds, a
multilateralis kereskedési rendszer miikodtetdje és az Aarutézsdei szolgaltato
rendelkezésére 4ll6 adat, amely az iigyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, iizleti
befektetési tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi, iizleti kapcsolataira, illetve a
befektetési vallalkozassal és arutézsdei szolgaltatoval kotott szerzédéseire, szamlajanak
egyenlegére és forgalmara vonatkozik,

118. § (1) A befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgiltatd, illetéleg a befektetési
vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltaté vezeté allasu személye és alkalmazottja, valamint
biarmely mas személy, aki valamilyen modon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot
koteles id6beli korlatozas nélkiil mego6rizni.

(2) A befektetési vallalkozas, illetéleg az arutézsdei szolgaltaté az értékpapirtitkot
harmadik személynek - az iigyfél egyidejii tajékoztatisa mellett - csak akkor adja ki, ha
a) az iigyfél vagy annak torvényes képviseléje a ra vonatkozé Kiszolgaltathato
értékpapirtitok korébe tartozé adatokat pontosan megjelolve kozokiratba vagy teljes
bizonyité erejii maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,

b) a (3)-(4) és (7) bekezdésben foglalt rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak
kotelezettsége alol felmentést adnak, vagy

c) a befektetési vallalkozas, illetdleg az drutdzsdei szolgaltato6 iigyféllel szemben fennallo
kovetelése értékesitése vagy lejart kivetelése érvényesitése ezt sziikségessé teszi.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn

a) a hataskorében eljard Feliigyelettel, Befektet-védelmi Alappal, Orszagos Betétbiztositasi
Alappal, MNB-vel®, Allami Szamvevészékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) a jogszabdlyban meghatdrozott tevékenységi korében eljaré szabalyozott piaccal,
multilateralis kereskedési rendszer miikodtet6jével, az elszamolohazi tevékenységet veégzo
szervezettel, a kdzponti értéktarral, az Aht. 63. § (1) bekezdésében meghatérozott ellenérzési
jogkorét gyakorld korméanyzati ellendrzési szervvel, valamint az eurdpai unids tdmogatasok
felhasznalasénak szabalyszeriiségét ellenérzé Eurdpai Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

¢) a hagyatéki tigyben eljard kozjegyzdvel, valamint a hataskorében eljaré gyamhatosaggal,

d) a csbdeljaras, felszamolasi eljaras, dnkorményzatok addssédgrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi eljaras, illetve végelszdmolas tigyében eljar6 vagyonfeliigyeldvel, felszamoloval,
pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoldval,

e) a folyamatban 1év6 biintetdeljaras keretében eljard, valamint a feljelentés kiegészitését
folytaté nyomozo hatdsaggal, valamint a hataskorében eljaré tigyészséggel,

/) a biinteté-, valamint polgari ligyben, tovabba csod-, felszamoldsi eljards, illetve az
onkormanyzatok addssagrendezési eljarasa keretében a birdsaggal,

! fundamental provisions are marked in bold
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g) kiilén torvényben meghatarozott feltételek teljestilése esetén a titkosszolgdlati eszkdzok
alkalmazasara, titkos informacidégytjtésre felhatalmazott szervvel,

h) a foigazgatd eseti engedélye alapjan a torvényben meghatdrozott feladatkdrében eljard
nemzetbiztonsagi szolgalattal,

i) az ado-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellenérzése, valamint az
ilyen tartozast megallapitdo végrehajthatd okirat végrehajtdsa érdekében folytatott eljaras
keretében eljaré adohatdsaggal, vamhatdsaggal,

Jj) a feladatkdrében eljaro alapvetd jogok biztosaval, valamint pénziigyi jogok biztosaval,

k) a feladatkorében eljaré Nemzeti Adatvédelmi és Informacioszabadsag Hatdsaggal

szemben, e szerveknek a befektetési vallalkozashoz, illetleg az arut6zsdei szolgaltatdhoz
intézett irasbeli megkeresése esetén.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem 4all fenn abban az esetben
sem, ha

a) az allami addhatdésdg nemzetkozi szerzodés alapjan kiilfoldi allami adohatosag irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastol, illetdleg
az arut6zsdei szolgaltatotdl, ha a megkeresés tartalmazza a kilfoldi hatésag 4ltal alairt
titoktartasi zaradékot,

b) a Feliigyelet a kiilfoldi feltigyeleti hatdsaggal kotott egytittmitkodési megallapodasban
meghatdrozott médon kér, illetdleg tovabbit adatot, ha az egyiittmiikddési megallapodas vagy
a kiilfoldi feliigyeleti hatosadg megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi zaradékot,

c¢) a magyar biiniildoz6 szerv nemzetkozi szerz6dés alapjan, kiilfoldi bliniild6z6 szerv irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irasban kér adatot a befektetési vallalkozastol, illet6leg
az arutbzsdei szolgaltatotol, ha a megkeresés tartalmazza a kiilfoldi biiniild6zé szerv éltal
alairt titoktartasi zaradékot,

d) a Befektetd-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetdvédelmi rendszer, valamint kiilfoldi
feliigyeleti hatdsag részére, egyiittmiikodési megallapodasban rogzitett moédon keriil sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznalasara vonatkozéan a magyar
szabalyozassal legalabb egyenrangti védelem biztositott,

e) a befektetési vallalkozas, illetbleg az arutézsdei szolgéltaté az Art. 52. §-dnak (8)
bekezdése alapjan szolgaltat adatot,

/) a pénziigyi informécios egységként mikodd hatésdg a pénzmosis és a terrorizmus
finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozasarol szolo toérvényben meghatarozott
feladatkorében eljarva vagy kiilfoldi pénziigyi informacios egység irasbeli megkeresésének
teljesitése céljabol {rasban kér adatot a befektetési véllalkozastol vagy az arutézsdei
szolgaltatotol.

(5) A (4) bekezdés szerinti irasbeli megkeresésben meg kell jeldlni

a) azt az ligyfelet, igyfélkort vagy szamlat, akirdl vagy amelyrél a (4) bekezdésben megjelolt
szerv vagy hatosag az értékpapirtitok kiadasat kéri, és

b) a kért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha a feladatkérében eljar6 MNB vagy a
Feliigyelet helyszini ellen6rzést folytat.

(6) A (3) és (4) bekezdés szerint adatkérésre jogosult szerv vagy hatosag a rendelkezésére
bocsatott adatokat kizarolag arra a célra hasznalhatja fel, amelyet az adatkérésében megjel6lt.

(7) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem 4ll fenn abban az esetben
sem, ha a befektetési vallalkozas, illetleg az arutézsdei szolgéltaté az Eurdpai Unio altal
elrendelt pénziigyi €s vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasarol szold térvényben
meghatarozott bejelentési ktelezettségének tesz eleget.

(8)*

* repealed subsection



(9) A befektetési vallalkozas, illetbleg az arutdzsdei szolgaltato a (2)-(4) és (7) bekezdésben,
valamint a 119. § (1) bekezdésében foglalt esetekben az értékpapirtitok kiaddsat - az (1)
bekezdésre torténd hivatkozassal - nem tagadhatja meg.

(10) Befektetési vallalkozés, illetbleg arutdzsdei szolgaltatd jogutdd nélkiili megsziinése
esetén az altaluk kezelt értékpapirtitkot tartalmazd irat a keletkezésétdl szamitott hatvan év
mulva a levéltari kutatdsok céljara felhasznalhato.

119. § (1) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatdé a nyomozo hatdsag, a
nemzetbiztonsdgi szolgdlat és az tligyészség irasbeli megkeresésére haladéktalanul
kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott tigyletrél és a néla vezetett szamlarol, ha
adat mertil fel arra, hogy az tigylet vagy a szdmla

a) kabitoszerrel valo visszaéléssel,

b) terrorcselekménnyel,

c¢) robbandanyaggal vagy robbantoszerrel vald visszaéléssel,

d) 16fegyverrel vagy l10szerrel valo visszaéléssel,

e) pénzmosassal,

/) blinszovetségben vagy biinszervezetben elkovetett biincselekménnyel,

g) bennfentes kereskedelemmel,

h) piacbefolydsolassal

van osszefliggésben.

(2) A 118. § (3) bekezdésének e), g) és h) pontja, valamint az (1) bekezdésben foglaltak
szerint t6rténd adatataddsrol az érintett tigyfél nem tajékoztathato.

120. § Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

a) az olyan Osszesitett adat szolgaltatisa, amelybdl az tigyfél személye vagy tlzleti adata nem
allapithaté meg,

b) a szamla-tulajdonos nevére, szamldjanak szamara vonatkoz6 adatszolgaltatas,

¢) a referenciaadat-szolgaltatd részérdl a KHR-nek, illetve e rendszerbdl a referenciaadat-
szolgaltato részére nytjtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfelel6 adatszolgaltatas,

d) a befektetési vallalkozas, illetSleg az arutézsdei szolgaltaté altal megbizott
konyvvizsgalénak, jogi vagy egyéb szakértdnek, valamint az intézmény részére biztositasi
fedezetet nyujtd biztositénak a biztositdsi szerzédés teljesitéséhez sziikséges mértékben
torténd adatatadas,

e) a befektetési vallalkozas, az arutdzsdei szolgaltato altal a kiilfoldi befektetési vallalkozas,
arutézsdei szolgéltatd szamara torténd adattovabbitas, ha

ea) az igyfél ahhoz irasban hozz4jarult,

eb) a magyar jogszabalyok éltal tamasztott kovetelményeket kielégitd adatkezelés feltételei a
kiilfoldi befektetési vallalkozéasnal, &rutdzsdei szolgdltatonal minden egyes adatra nézve
biztositottak, ‘

ec) a kiilfoldi befektetési vallalkozds, arutdzsdei szolgaltato székhelye szerinti allam
rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tdmasztott kdvetelményeket kielégité adatvédelmi
jogszaballyal,

/) a befektetési véllalkozés, az arutbzsdei szolgéltato igazgatdsaganak irasbeli
hozzajaruldsdval a befektetési vallalkozdsban, az 4rutézsdei szolgaltatdban mindsitett
befolyassal rendelkezé tulajdonosnak vagy az ilyen befolydst szerezni kivané személynek
vagy szervezetnek, a szerzddéses kotelezettségek allomanydnak datruhazasarol szolo
megallapodés szerinti atvevd tarsasagnak, vagy ezek tulajdonosa, jovobeni tulajdonosa altal
felhatalmazott konyvvizsgalonak, jogi vagy mas szakértonek torténd adatatadas,

2) a birésdg megkeresése esetén a peres fél szamléja felett rendelkezésre jogosultak aldiras-
mintdjanak bemutatdsa,



h) a Feliigyelet altal - az értékpapirtitokra vonatkozd szabéalyok betartdsdval - a befektetési
véllalkozasokrol, illetéleg az arutézsdei szolgaltatokrdl egyedi azonositasra alkalmas adatok
szolgéltatasa

ha) statisztikai célra a Kozponti Statisztikai Hivatal, és

hb) elemzési célbol, illetve a kdzponti koltségvetés tervezése céljabol a minisztérium részére,
i) a kiszervezett tevékenység végzéséhez sziikséges adatdtadds a kiszervezett tevékenységet
végzd részére,

J) a jogsértés elkovetbjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolydsolas
targyaban meghozott feliigyeleti hatarozat indoklasi részének kozzététele,

k) a Tp’[.5 205. §-ban meghatarozott bejelentési kotelezettség teljesitése,

1) a Pmtv.® 22. §-4nak (2) bekezdése alapjén torténé adatatadds, és

m) a pénzatutalasokat kiséré megbizoi adatokrdl sz, 2006. november 15-1, 1781/2006/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 4. cikkében meghatérozott adatoknak a rendelet hatalya
ala tartozd kedvezményezett fizetési szolgaltatdja és kozvetitd fizetési szolgéltatd szamara a
rendelet altal meghatarozott esetekben torténd tovabbitasa,

n) a Feliigyelet altal a Tpt. 181/J. § (15) bekezdés szerinti valsaghelyzetben a mas EGT-allam
kdzponti bankjanak vagy az Europai Kozponti Banknak torténé adattovabbitds, amennyiben
az adatok térvény altal eldirt feladatuk teljesitéséhez sziikségesek,

o) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kdzponti értéktar részére nyujtott adatszolgaltatas,
p) a tulajdonosi megfeleltetés érdekében a kozponti értéktar részérél a kibocsatd részére
nyujtott adatszolgéltatas,

q) az MNB 4ltal alapvetd feladatai ellatasa érdekében a jegybanki informdcids rendszerben
rendelkezésére 4ll6 adatoknak egyedi azonositasra alkalmas mddon valé atadasa a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszere €s annak tagjai szamdra, azok kérése alapjan, az Eurdpai Unid
miikodésérél szold szerz6désbdl eredd vagy kozponti banki feladataik teljesitéséhez
sziikséges mértékben,

r) a befektetési szolgaltatdsi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatas,
multilaterdlis  kereskedési  rendszer — mukodtetési  tevékenység  keretében  az
értékpapirszdamlahoz vagy Ugyfélszdmlahoz kapcsolodd megbizas teljesitése céljabol a
befektetési vallalkozés, az 4rutdzsdei szolgaltatdo és a multilaterdlis kereskedési rendszer
miikodtetéje 4ltal az értékpapirszdmlahoz vagy tgyfélszamlahoz kapcsolédé megbizas
feldolgozasaban, elszamolasdban és teljesitésében kozremiikodd befektetési vallalkozas,
arutézsdei szolgaltatd, multilateralis kereskedési rendszer miikddtetéje, kozponti értéktar,
kozponti szerz6d6 fél, kockazati tokealap-kezeld, tézsde, elszamolohdzi tevekenységet végzo
szervezet, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6 vagy kiegészitd szolgaltatast
nyujtoé hitelintézet és befektetési alapkezel részére torténd adattovabbitas,

s) a nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattarnak valo, a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekrél, a kozponti szerz6do felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz616, 2012. jilius 4-ei 648/2012/EU europai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti
adattovabbitas.

A TOKEPIACROL SZOLO 2001, EVI CXX. TORVENY (TPT.)

352. § (1) A kozponti értéktar, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet €s a kdzponti
szerz6d6 fél az e torvényben szabalyozott feladata ellatasahoz azon tigyletek tekintetében,
amelyeknél szerzdd6 félként szerepel, személyes adatot kezelhet.

> A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (Act CXX of 2001 on the Capital Market)
® A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol szolé 2007. évi CXXXVL
torvény (Act CXXXVI of 2007 on the Prevention and Combating of Money Laundering and Terrorist Financing)
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(2) A kozponti értéktar, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet és a kozponti
szerz6do fél az e torvényben szabélyozott feladata ellatasa érdekében jogosult az e § alapjan
kezelt személyes adatokat kiilon felhatalmazas nélkiil egymésnak 4tadni.

(3) A kozponti értéktar, a kozponti szerz6do fél és az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet miikodése soran az iizleti titokra, a banktitokra, fizetési titokra, az
értékpapirtitokra és a bennfentes kereskedelem és a piacbefolydsolds tilalmara
vonatkozé rendelkezések szerint jar el.

(4) Ha a kozponti értéktar, a kozponti szerz6do fél és az elszamolohézi tevékenységet végzo
szervezet feladatkrében eljarva e torvény, illetdleg e térvény felhatalmazédsa alapjan kiadott
jogszabaly megsértését észleli, arrdl haladéktalanul értesiti a Feltigyeletet.

369. § (1) Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes iigyfélrél a befektetési alapkezeld, a
kockazati tékealap-kezel6, a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzé szervezet,
kozponti értéktar, kozponti szerz6dd fél rendelkezésére allo adat, amely az iigyfél
személyére, adataira, vagyoni helyzetére, iizleti befektetési tevékenységére,
gazdilkodasdra, tulajdonosi, iizleti kapcsolataira, illetve a befektetési alapkezeldvel, a
kockazati tokealap-kezel6vel, a tézsdével, az elszimolohazi tevékenységet végzo
szervezettel, a kozponti értéktarral, a kozponti szerz6dé féllel kotott szerzédéseire,
szamlajanak egyenlegére és forgalmara vonatkozik.

(2) Az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések szempontjibol iigyfélnek kell
tekinteni mindenkit, aki (amely) befektetési alapkezel6tél, kockazati tékealap-kezel6tol,
tozsdétol, elszimolohazi tevékenységet végzd szervezettdl, kozponti értéktartol, kozponti
szerz6do6 féltol szolgaltatast vesz igénybe.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott szervezeteknek a Bszt. értékpapirtitokra
vonatkozé rendelkezéseit kell megfeleléen alkalmazni.

371. § (1) AKki iizleti vagy értékpapir-titok birtokaba jut, koteles azt - torvény eltérd
rendelkezése hidnyiban - idébeli korlatozas nélkiil megtartani.

(2) A titoktartasi kotelezettség alapjan az iizleti, illetéleg az értékpapirtitok korébe
tartozé tény, informicié, megoldas vagy adat, az e térvényben meghatarozott korén
kiviil - az iigyfél felhatalmazdsa nélkiil - nem adhaté ki harmadik személynek és
feladatkéron kiviil nem hasznalhaté fel.

(3) Aki tizleti titok vagy értékpapirtitok birtokéba jut, azt nem hasznalhatja fel arra, hogy
annak révén sajat maga vagy mas személy részére kozvetlen vagy kozvetett modon eldnyt
szerezzen, tovabbd, hogy a befektetési alapkezelének, a kockazati t8kealap-kezel6nek, a
tézsdének, elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetnek, a kozponti értéktirnak, a
kozponti szerz8d6 félnek vagy ezek tigyfeleinek hatranyt okozzon.

(4) Nem lehet iizleti titokra hivatkozdssal visszatartani az informéciét a kozérdekii adatok
nyilvdnossagéra és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozo, kiilén tdrvényben
meghatarozott adatszolgaltatasi és tajékoztatdsi kotelezettség esetén.

(5) Befektetési alapkezeld, kockazati tSkealap-kezeld, tozsde, elszdmolohdzi tevékenységet
végzd szervezet, kozponti értéktar, kozponti szerz6do fél jogutdd nélkiili megsziinése esetén a
megsziint szervezet altal kezelt tizleti, illetSleg értékpapirtitkot tartalmazg irat a keletkezését6l
szamitott hatvan év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.



372. § Nem jelenti az értékpapirtitok, iizleti titok sérelmét a kozponti értéktari, a k6zponti
szerz6dé fél, valamint az elszdmoldhazi tevékenység végzése érdekében sziikséges, a
kozponti értéktar, a kdzponti szerz6dd fél, valamint az elszamolohazi tevékenységet vegzo
szervezet kozotti adattovabbitas.

373. § Nem jelenti az értékpapirtitok, iizleti titok sérelmét a nyilvantartasba vett vagy
elismert kereskedési adattarnak valé, a tézsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletekrol, a
kozponti szerzédo felekrél és a Kkereskedési adattarakrol szélé, 2012. julius 4-ei
648/2012/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet szerinti adattovabbitas.



Annex 2
Further relevant legislation in concern with the issue raised by the ISDA request
FOR INFORMATION PURPOSES ONLY!®

AZ INFORMACIOS ONRENDELKEZESI JOGROL ES AZ INFORMACIOSZABADSAGROL SZOLO 2011. EVI
CXII. TORVENY (INFOTV.)>°

3. § E torvény alkalmazésa soran:

2. személyes adat: az érintettel kapcsolatba hozhatd adat - kiilondsen az érintett neve,
azonosito jele, valamint egy vagy t6bb fizikai, fizioldgiai, mentalis, gazdasagi, kulturalis vagy
szocidlis azonossagéara jellemzdé ismeret -, valamint az adatbdl levonhatd, az érintettre
vonatkozd kdvetkeztetés;

5. § (1) Személyes adat akkor kezelhet6, ha

a) ahhoz az érintett hozzajarul, vagy

b) azt torvény vagy - térvény felhatalmazésa alapjan, az abban meghatarozott korben - helyi
onkormanyzat rendelete kozérdeken alapuld célbodl elrendeli (a tovabbiakban: kételezd
adatkezel€s).

6. § (1) Személyes adat kezelhetd akkor is, ha az érintett hozzajaruldsanak beszerzése
lehetetlen vagy aranytalan koltséggel jarna, és a személyes adat kezelése

a) az adatkezel6re vonatkozo jogi kotelezettség teljesitése céljabol sziikséges, vagy

b) az adatkezel$ vagy harmadik személy jogos érdekének érvényesitése céljabol sziikséges, €s
ezen érdek érvényesitése a személyes adatok védelméhez fiz6do jog korlatozasaval aranyban
all.

8. § (1) Személyes adatot e torvény hatdlya ald tartozé adatkezeld vagy adatfeldolgozé
harmadik orszadgban adatkezelést folytato adatkezeld részére akkor tovabbithat, vagy
harmadik orszagban adatfeldolgozast végz6 adatfeldolgozo részére akkor adhat at, ha

a) ahhoz az érintett kifejezetten hozzajarult, vagy

b) az adatkezelésnek az 5. §-ban, illetve a 6. §-ban eléirt feltételei teljestilnek, €s - a 6. § (2)
bekezdésében foglalt esetet kivéve - a harmadik orszdgban az atadott adatok kezelése,
valamint feldolgozasa sordn biztositott a személyes adatok megfeleld szintii védelme.

(2) A személyes adatok megfeleld szintli védelme akkor biztositott, ha

a) az Burdpai Uni6 kotelezo jogi aktusa azt megallapitja, vagy

b) a harmadik orszag és Magyarorszag kozott az érintetteknek a 14. §-ban foglalt jogai
érvényesitésére, a jogorvoslati jog biztositasara, valamint az adatkezelés, illetve az
adatfeldolgozas fliggetlen ellen6rzésére vonatkozé garancialis szabélyokat tartalmazo
nemzetk6zi szerz6dés van hatalyban.

(3) Személyes adatok a nemzetkdzi jogsegélyr6l, az adoétigyi informdcidcserérdl, valamint a
kettés addztatds elkeriilésérdl szolé nemzetkozi szerzédés végrehajtdsa érdekében, a
nemzetkozi szerzddésben meghatdrozott célbdl, feltételekkel és adatkdrben - a (2)
bekezdésben meghatarozott feltételek hianyédban is - tovabbithatok harmadik orszagba.

(4) Az EGT-dllamba irdnyul6 adattovéabbitast ugy kell tekinteni, mintha Magyarorszag
teriiletén beliili adattovabbitasra keriilne sor.

8 legislation quoted in Annex 2 is not within the scope of competence of the HFSA
9 Act CXII of 201 1on the Right of Informational Self-Determination and on Freedom of Information
10 The competent authority to enforce the provisions of the Infotv. is the Nemzeti Adatvédelmi és

Informacidszabadsag Hatésag (Hungarian National Authority for Data Protection and Freedom of Information),
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2012, £VI C. TORVENY A BUNTETO TORVENYKONYVROL' 2

413. § (1) Az a bank-, értékpapir-, pénztar-, biztositasi vagy foglalkoztatéi nyugdijtitok
megtartasara koteles személy, aki bank-, értékpapir-, pénztar-, biztositasi vagy foglalkoztatoi
nyugdijtitoknak min&siil adatot jogtalan elonyszerzés végett, vagy masnak vagyoni hatranyt
okozva illetéktelen személy részére hozzaférhetévé tesz, vétség miatt két évig terjedd
szabadsagvesztéssel biintetendo.

(2) Nem valositja meg a gazdasagi titok megsértését, aki

a) a kozérdekii adatok nyilvanossagara és a kozérdekb6l nyilvénos adatra vonatkozo
torvényben meghatarozott kotelezettségének tesz eleget, vagy

b) a pénzmosis és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésével ¢s megakadalyozasaval, a
bennfentes kereskedelemmel, piacbefolydsoldssal és a terrorizmus elleni kiizdelemmel
kapcsolatos, torvényben elSirt bejelentési kotelezettségének tesz eleget, vagy ilyet
kezdeményez, akkor sem, ha az dltala johiszemtien tett bejelentés megalapozatlan volt.

' Act C 0f 2012 on the Criminal Code
12 enforced by the criminal justice system of Hungary
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