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关于：合格境外机构投资者投资股指期货的规定 

尊敬的冯先生： 

        您好！我们从 ISDA 会员那里得知中国证券监督管理委员会于四月二十七日发布了

《关于就＜关于合格境外投资者投资股指期货有关问题的暂行规定（征求意见稿）＞征求

意见的通知》（以下简称《意见稿》），向合格境外机构投资者就该意见稿征求意见。 

        目前中国国内大部分的合格境外投资者（QFII）都是我们的会员，因而我们也非常关

注关于 QFII的法律法规的发展。我们就 QFII参与股指期货交易业务曾于今年四月十五日

向贵委员会和中国金融期货交易所去信，信中详述了 QFII 关于股指期货业务的一些意见

和想法。 在我们递交了上述信函后，贵委员会发布了《意见稿》，ISDA 会员希望我们能

再次致信贵委员会，向您反馈 QFII 关于《意见稿》的问题和建议。我们在此代表 ISDA

会员向您呈递此函，希望贵委员会能够予以考虑。 
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        ISDA 会员的主要意见集中在《意见稿》第三条。《意见稿》第三条规定：QFII

持有的股指期货合约价值在任何交易日日终和日内不得超过其投资额度。第三条还规

定此处的投资额度是指合格投资者获得国家外汇管理局（以下简称外汇局）批准并实

际汇入的投资本金金额。如您所知， QFII 因历年投资中积累的利润，现持有的股票价

值已超过当初外汇局批准并实际汇入的本金金额，我们认为 QFII 应被允许在持有的股

票市价的范围内从事股指期货套期保值交易，而不应限定在上述投资本金金额内，否

则 QFII将不能充分对冲其投资风险。 

         此外，我们的会员对《意见稿》第五条有所疑问，希望贵委员会能够解答。《意

见稿》第五条规定：“每个合格投资者可以分别委托三家境内期货公司进行股指期货

交易。”我们的会员想了解 QFII 委托的这三家期货公司是否都可以是具有结算资格的

期货公司，还是只能委托一家具有结算资格的期货公司？此外,我们还想知道 QFII 更

换期货公司时,是否需要证监会或其他机构的批准。 

        除上述问题之外，我们的会员还对期货交易保证金提出了一些意见和问题（具体

意见请见我们四月十五日的信函），我们在上次和您的会面中了解到期货保证金问题

由中国金融期货交易所具体监管，所以我们在此处不再复述这些意见。我们四月十五

日的信函还提及了如何界定套期保值的一些问题，我们衷心希望贵委员会在颁布相关

规定时，能够在这一问题上给予指引。  

         如您就本函或四月十五日的信函有任何疑问，请联系 ISDA 香港办事处的古静女

士（电话 +852 2200 5908，电子邮件 JGu@isda.org），我们非常期望能够就上述问题

与您做进一步的沟通。 

 

谨致敬意， 

代表  国际掉期和衍生工具协会 

 

 

                                                     

 骆岚       古静 

ISDA亚太区董事     ISDA亚洲副法律总裁 

二零一零年五月四日 


