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随着合规门槛降低，越来越多实体须于2020年前每年的9月符合初始保证金的监管要求，但符

合有关要求的准备工作需时，且涉及大量密集的系统、流程及文件制定工作。

公司为符合初始保证金监管要求作准备时应考虑采取下列步骤。这些步骤并不一定按时序排

列，确切时序将视乎公司具体情况而定。

第1步：及早确定适用范围内的实体

第2步：提前向交易对手作出披露

第3步：交换合规信息

第4步：判明特殊情况

第5步：与托管人建立关系

第6步：做好合规准备

第7步：磋商/签署文件

第8步：准备工作的最终完善

第6步做好合规准备
公司须事先提升合规管理能力。

	 就初始保证金监管计算方式做好准备（如ISDA SIMM及/或监管表格）。

o �准备/标识内部数据输入，包括与ISDA SIMM众包工具 (ISDA SIMM Crowdsourcing Utility) 连接（适用
于股票及信用类交易）。

o 增强计算能力或与外包商做好安排。

o 与交易对手进行投资组合匹配或ISDA SIMM试运算。

o 如需要，取得使用模型的监管批准。

	 按需提升运营能力（包括信息技术或其他系统的开发）：

o �发展使用多个初始保证金或变动保证金信用支持附件 (CSAs) 以及发出担保品支付要求/对账过程的能力。
如需要，与外包商做好安排。

o 监控错向风险以及集中度限额（根据适用法规而定）。

o 根据外部评级以及信贷质量级别，推算并应用标准担保扣减率（根据欧盟法规）。

o 就已收初始保证金计算及应用外汇扣减率（如适用）

o 如为任何担保品管理功能采用外包安排，保证相关第三方管理人有充足的了解并做好充分准备。

o �即使一家公司并非直接受监管的机构，如其交易对手根据适用法规须支付初始保证金，该公司可能仍须开发
系统以要求及收取合资格初始保证金。

第7步 磋商/签署文件
必须在实施日期之前，与所有交易对手磋商并签署所需文件。包括:

	 与所有交易对手签订双边初始保证金信用支持附件或担保转让协议/担保协议。

	 与所有交易对手/托管人之间签订三边账户控制协议。如果通过中介使用托管人，可能需签署额外文件。

	 合资格担保品表格。

	 ISDA SIMM特许使用协议以及ISDA SIMM众包工具参与协议（如需要）。

第8步 准备工作的最终完善
检查全部需要的关系是否正常运作，且所有测试已完成。

	 确保已在全部有关托管人处及公司内部系统完成开立账户流程。.

	 与托管人测试独立账户转账。

	 与所有第三方担保品管理人进行测试。
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第3步 交换合规信息
有关公司如何符合初始保证金要求，须作出许多重要决定。应与所有交易对手交流此信
息。

	 您及您的交易对手会采用哪位托管人代为支付初始保证金？

	 您及您的交易对手如何计算初始保证金（例如使用ISDA标准初始保证金模型 (ISDA SIMM™)、监管表格或是其
他方式）？

	 确定最低转账金额 (MTA) 以及初始保证金门槛，包括MTA如何于初始保证金及变动保证金之间进行分配。

	 与所有交易对手和托管人（如需要）约定合资格的担保品及扣减率：

o 仅以现金支付变动保证金的公司须计划取得额外形式的担保品以符合初始保证金要求。

o 留意有关托管人就提交及启动担保品表格而设立的最后期限。

第4步 判明特殊情况
确定是否属于任何特殊情况。

	� 特殊情况可能须将如下影响纳入考虑：无净额计算的司法管辖区、适用当地法律/当地语言的文件、印花税、担保
的注册以及就具体实体而定的监管要求（如欧盟可转让证券集合投资计划（UCITS））。

	 考虑监管合规所要求的法律意见范围。

第5步 与托管人建立关系
公司应与有关托管人建立关系并就所有列入适用范围内的交易对手关系提供资料。

	� 包括您将使用的托管人以及您的所有交易对手将使用的托管人。建立该等关系所需的工作量，取决于使用的托管
人类型。

	 可能须进行“认识您的客户”检查，可能需要数星期或数月。

	 必要时须开立新的独立账户。

	 与托管人之间展开沟通交流。
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第1步 及早确定适用范围内的实体
确定您集团的实体中哪些可能处于适用范围之内，以作规划。

	� 应包含所有以下实体：(i) 变动保证金 (VM) 适用范围内的实体；以及 (ii) 预估非集中清算的衍生交易的平均名义
数额总和 (AANA) 将超过将来有关分阶段实施日期的水平的实体。

	� 第4阶段（2019年9月）的门槛为7,500亿欧元；第5阶段（2020年9月）的门槛为80亿欧元（或接近该数额的
其他货币，按适用法规而定）。

	� 必须在AANA观察期（如9月实施，则通常在3月和5月之间）之后作出最终决定。但公司须在观察期之前提早完
成预估工作，以预留充足时间准备。

	 可能须进行系统开发：

o AANA必须在公司集团合并财务报表水平上厘定。

o 根据适用的规定，可能须以多种货币计算。

o �AANA必须以投资人本人的数额决定——即该投资人委托的各个资产管理人（如有）的合计。投资人及其资产
管理人可能须提前进行沟通。

第2步 提前向交易对手作出披露
公司应向交易对手披露其预计将列入适用范围实体的状况，为各方预留充足时间完成所有
步骤。

	 早期的双向披露是必须的，以便每家公司确定将受影响的交易方关系的数目。

	 鼓励各方加入ISDA或其他业界工作小组，以符合业界最佳行业惯例的方式分享此信息。

	 披露应在初始保证金生效日期之前12至18个月完成，但是：

o 较后期阶段需要较长时间，因为会有更多交易对手同时列入适用范围内。

o 如某投资人委托多名资产管理人，须考虑由哪个实体作出所需计算及披露以及最佳实现方式。

o 鼓励披露有关联系方式，以促进与交易对手的沟通，尤其当集团中不同法律实体有不同联络方式时更是如此。
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